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NORDISKA ARSREDOVISNING 2019

Vvd-ord

Sa har Nordiska lagt ett medvetet omstallningsar
bakom sig. Det framgar tydligt i senare delar av arsre-
dovisningen att vi har vuxit ndgot, att vi tagit investe-
ringar men framfor allt sankt vara risker. | ett bolags
uppbyggnad kan det ibland kravas en hel del for att na
nasta niva. Vid bolagsstamman under juni manad 2019
tillfordes styrelsen ytterligare kompetens genom en ny
styrelseordférande i J6rgen Durban. Jérgen ar en val-
meriterad advokat som utdver sitt uppdrag i Nordiska
sitter som ordférande i tre borsbolag.

Att stalla om verksamheten ar enligt min bedémning
svarare an man tror. Det kan krava disciplin sd att man
inte hamnar i en situation att bade ata kakan och ha
den kvar. For att stalla om behdver man forst sdga nej
till affarer, bli rigidare i sin kreditgivning och stada bland
saker man inte vill ha i balansrakningen. Bada bland
kredittagare men kanske ocksa bland produkter som
tar for mycket kraft av organisationen. Kreditgivning
under 2020-talet kommer med ganska stor sakerhet
inte ske med andra krav fran kunder, samarbetspart-
ners etc. Det har kanske knappast undgatt ndgon att
det begas alltfler bedragerier i takt med att mangden
kontanter i vart samhalle blir allt farre.

Jag maste dock saga att omstallningen har gatt som
jag hoppats. Det har fatt sin naturliga konsekvens i lag-

Stockholm mars 2020

Mikael Gellback

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget

re tillvaxt och vinst. Det har givit payback i tillvaxt fran
onskad affar, battre processer och lagre risk. Detta skrev
jag ocksa om i &rsredovisningen for 2018.

Partnersamarbeten ar var viktigaste basaffar framaover
och vi bygger allt fler och battre integrationsmojlighe-
ter for vara samarbetspartners. Vi kommer under 2020
titta pa Sveriges olika betalsystem. Min féorhoppning ar
att vi under slutet av 2020 har inlett ett projekt for att
ansluta till ett av Sveriges betalsystem. Vilket det ar far
aret utvisa.

For 2020 har jag god forhoppning om en positiv ut-
veckling. De basta effekterna far man nar man utveck-
lar befintliga produkter och samarbeten till forman for
att bygga nytt. Det ar |att att tro att graset ar gronare pa
andra sidan. Erfarenheten brukar inte vara att sa ar fal-
let. Teknikutveckling ska vara genomtankt, valplanerad
och langsiktig. Affarsutveckling ska vara nara, adaptiv
och ge resultat i nartid. Aven om jag ar néjd med om-
stallningen ar vi inte klara. Vi kommmer behdva vandra
vidare pa var vag och framfor allt bygga nytt, standigt
forbattra vara processer och se 6ver vara risker. Jag tror
att 2020 visar pa storre tillvaxt an 2019, med ytterligare
lite lagre risk, men med kanske lite hogre resultat pa
sista raden.
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Forvaltningsberattelse

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)
kallat Nordiska alternativt Bolaget), med organisations-
nummer 556760-6032, ar ett kreditmarknadsbolag vilket

har tillstand av Finansinspektionen att bedriva finansie-

(nedan

ringsrorelse enligt lag 2004:297 om bank och finansie-
ringsrorelse.

Verksamheten bedrivs framst i Sverige men aven i Fin-
land och i Tyskland, inom affarsomradena Spara, Fore-
tagsfinansiering och Partnersamarbeten. Huvudkonto-
ret ar belaget i Stockholm.

Affarsomradet Spara har en inriktning mot privatperso-
ner vilka vill lagga en del av sin sparbuffert pa ett spar-
konto. Inom affarsomradet Foretagsfinansiering tillhan-
dahaller Bolaget krediter till sma och medelstora foretag
mot sakerhet. Inom affarsomradet Partnersamarbeten
finansierar Nordiska krediter mot privatpersoner eller
mindre foretag. Dessa krediter ar huvudsakligen utan
sakerhet eller med borgen.

Totala verksamheten bedrivs i en koncern vilken utgors
av moderbolaget Nordiska samt det helagda dotterbo-
laget Nordiska Financial Technology AB (NFT), med or-
ganisationsnummer 559080-4570, NFT bedriver endast
utveckling av koncernens IT-system.

Koncernens verksamhet bedrivs i allt vasentligt i mo-
derbolaget. | efterféljande balans- och resultatrakningar
samt noter presenteras koncernen for 2019, alla belopp
anges i tkr, om inte annat anges.

Nedanstaende kommentarer avser moderbolaget Nord-
iska, om inte annat anges.

AGARSTRUKTUR

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag vars aktier ar
denominerade i svenska kronor, i aktieslagen stamakti-
er och preferensaktier. De forra har rostvarde 1 medan
de senare har en tiondels (1/10) rost. Preferensaktierna
har foretradesratt vid vinstutdelning om 2 kr/aktie och
kvartal, hégst 8 kr/ar. Okning av aktiekapitalet gors via
stamaktier.

Information om kapitalbas och kapitalkrav

Nordiska hade per 2019-12-31 en kapitalbas pa 222 mkr,
och en total kapitalrelation definierad som total kapi-
talbas i forhallande till total riskexponering uppgick till
23,24 %. Detta innebar att Nordiska val uppfyllde kraven
pa kapitalrelationer och buffertar. Se not 29 fér detaljin-
formation.

VERKSAMHETEN UNDER
RAKENSKAPSARET

Under aret har Bolaget noterat en liten avmattning i den
egna reversaffaren, samtidigt har Bolaget investerat i
personal och IT for att ytterligare forbattra forutsattning-
arna for affarsomradet Partnersamarbeten.

Utlaning till allmanheten har under aret 6kat jamfort
med 2018. Under 2019 har tillvaxten primart kommit fran
affarsomradet Partnersamarbeten. Inlaning fran all-

manheten har 6kat i takt med att utlaningen ékat.

RESULTAT

Nordiskas rérelseresultat uppgick till 250 mkr (40,2).
Arets resultat uppgick till 19,7 mkr (28,2). Resultatutveck-
lingen forklaras av den affarsmassiga omstallningen till
den nya partneraffaren som inneburit IT-utveckling och
samtidigt en avmattning i den egna reversaffaren.

Rorelsens intakter uppgick till 93,3 mkr (104,1). Rorel-
sens kostnader uppgick till 55,3 mkr (44,8). Kreditforlus-
terna minskade med 6,1 mkr och uppgick till 13,0 mkr
(19,0). Minskningen foljde av lagre risk i portféljen drivet
av Partnersamarbeten, som vuxit i andel av den totala
kreditportféljen under aret. Resultatet av Bolagets verk-
samhet samt den ekonomiska stallningen vid raken-
skapsarets utgang framgar i 6vrigt av efterféljande re-
sultatrakningar och balansrakningar med noter.
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Forvaltningsberattelse

FINANSIELL STALLNING

Utlaning till allmanheten uppgick vid arets slut till 1
438,0 mkr (1292,1), vilket ar en 6kning med 11,3 % jam-
fort med foregaende ar. 2019 har tillvaxten primart
kommit fran det nya affarsbenet partnersamarbeten.
Inldning fran allmanheten dkade i takt med utldningen
och uppgick vid arets slut till 1567,6 mkr (1230,9) Likvidi-
tetsreserven uppgick till 394,6 mkr (252,8) varav 50 mkr
(50,1) avsag hoglikvida tillgangar i enlighet med LCR-re-
gelverket.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att utdelning lamnas till preferens-
aktieagare med 3 200 000 kronor, vilket motsvarar 8
kronor per aktie. Styrelsen foreslar att drsstamman den
15 april 2020 bemyndigar styrelsen att besluta om be-
talningsdag i enlighet med bolagets faststallda bolags-
ordning.

Gallande regelverk for kapitaltackning och stora expo-
neringar innebar att bolaget vid varje tidpunkt skall ha
en kapitalbas som minst motsvarar bolagets internt
beddmda kapitalbehov, dvs summan av kapitalkraven
for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker
samt dessutom for ytterligare identifierade risker i verk-
samheten i enlighet med bolagets interna kapital- och
likviditets-utvarderingspolicy (IKLU). Kapitalbasen i
bolaget uppgar efter foreslagen vinstdisposition till 222
264 tkr och dess totala kapitalkrav (Pelare 1 och 2) till 85
893 tkr (not 29).

Av fritt eget kapital, som enligt forslaget till vinstdispo-
sition balanseras i ny rakning, ar darfér 40 024 tkr inte
utdelningsbart.

Styrelsen anser att vinstutdelningen ar forsvarlig med
hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning
och risker staller pa storleken av det egna kapitalet
samt bolagets och koncernens konsolideringsbehoy,
likviditet och stallning i évrigt.

Se aven not 33.

FINANSIELLA OCH ANDRA RISKER

| Nordiskas verksamhet uppstar olika typer av risker
sdsom kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker och
operativa risker. | syfte att begransa och kontrollera risk-
tagande har Nordiskas styrelse, som ytterst ansvarig for
riskhantering, styrning och kontroll i Bolaget, faststallt
policys och instruktioner for kreditgivningen och den
ovriga verksamheten. For en mer utforlig beskrivning
om finansiella risker, anvandningen av finansiella in-
strument samt kapitaltackning se not 3 samt not 29.

PERSONAL

Nordiskas personal har under aret uppgatt till 33 (29) i
medeltal, varav 9 (6) kvinnor och 24 (23) man. Se not 9
for ytterligare information.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

Under aret har betydande utveckling av den nya platt-
formen skett som ligger till grund fér implementering
av Nordiskas strategi att skala upp partneraffaren ytter-
ligare. Under aret har inlaningsverksamheten utokats
till att aven omfatta privatpersoner i Tyskland.

FRAMTIDA UTVECKLING

Nordiska fortsatter arbeta i enlighet med den tidigare
kommunicerade strategin och har hogt stallda malsatt-
ningar vad galler tillvaxt och expansion. Nordiska ska
positionera sig som en ledande aktdr inom finans och
teknik och vara med och driva utvecklingen av framti-
dens finansiella tjanster. Nordiska har under aren inves-
terat saval i manniskor som i teknik.

Nordiska har skapat en organisation, infrastruktur, och
en teknisk bankplattform fér ndrmaste arens expansi-
on som leder till effektivitet utan att driva kostnader.
Senaste aret har ett flertal strategiska samarbetsavtal
tecknats, vilka successivt har och komrmmer att lanseras.
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Forvaltningsberattelse

Effekterna av Coronaviruset COVID-19, som fatt sprid-
ning i Sverige, har annu inte kunnat beddémas vid
upprattandet av denna arsredovisning aven om det ar
tydligt att det kommmer fa betydande paverkan pa sam-
hallsekonomin i stort.

STYRELSEN

Vid ordinarie bolagsstamma den 25 juni 2019 omval-
des foljande styrelseledamoter: Bjorn Bjornsson, Per
Berglund, Christer Cragnell och Mikael Gellback, Den 3
juli 2019 avgick styrelseordférande Per Andelius och till
ny styrelseordférande utsags samtidigt Jérgen Durban.
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Fem ar i sammandrag

Femarsoversikten avser endast moderbolaget, da dotterbolaget endast utgor en liten andel av koncernens verksamhet samt inte utgoér en del av den

tillstandspliktiga verksamheten.

2019 2018 2017 2016 2015
RESULTATRAKNING
Rantenetto * 76 080 89 625 31402 29 971 17 781
Nettoresultat av finansiella transaktioner * 1928 281 -77 242 -989
Rorelsens kostnader * -55277 -44 824 -36 283 -30 984 -29 526
Resultat fore kreditforluster 37 984 59 236 26618 22 394 28 913
Kreditforluster, netto** -12 977 -19 045 -6198 -8 012 -7 623
Rorelseresultat 25007 40191 20 420 14 381 21290
Periodens resultat 19 706 28230 15 802 1317 21289
BALANSRAKNING
Belaningsbara statskuldférbindelser m.m. 50 030 50 124 50 032 30 000 -
Utlaning till kreditinstitut 320 612 203725 245759 133 327 163 962
Utlaning till allmanheten 1438 042 1292 087 1000 585 485 372 493 372
Immateriella anlaggningstillgangar - - - 253 633
Materiella anlaggningstillgangar 324 481 566 442 25
Inlaning fran allmanheten 1567 645 1230 879 1049 920 551819 639158
Ovriga skulder 48 872 99 767 69175 23313 23920
Summa Eget kapital 219 936 203 429 185 371 73369 64 531
Balansomslutning 1843280 1555187 1306 582 655 351 729 391
Kapitalbas 222 264 207170 189 026 75 460 63 898
Soliditet, %
Beskattat eget kapital i % av balansomslutningen 1,9 131 14,2 n2 8,8
Total kapitalrelation
Totalt kapital/riskvagt belopp 232 210 21,2 17,0 17,5
Primdrkapitalrelation, %
Primarkapital/riskvagt belopp 19,7 17,6 17,4 139 13,7
Avkastning pa totala tillgangar
Rantenetto/genomsnittlig balansomslutning 4.5% 4,4% 32% 4,3% 3,0%

* Nya definitioner inom rorlsens intakter och kostnader fr o m 2019, for jamfoérbarhet har 2018 justerats.
2017 och tidgare ar paverkas ej.

** Kreditforluster presenteras i enlighet med IFRS 9 avseende 2019 och 2018.
2017 och tidigare ar ar i enlighet med IAS 39.
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Resultatrakning for koncernen ..

2019 2018
Not

Ranteintakter 5 92 569 103 911
Rantekostnader 5 -16 540 -14288
Rantenetto * 76 028 89 623
Provisionsintakter 6 18 588 18 086
Provisionskostnader 6 -3826 -4 305
Provisionsnetto * 14762 13781
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 1928 281
Ovriga rorelseintékter 8 2 247 1054
Rorelsens intakter * 94 965 104 738
Allmanna administrationskostnader 9 -50 971 -42 964
Avskrivningar 10 -4 035 -1169
Ovriga rérelsekostnader n -1166 -1365
Rorelsens kostnader * -56172 -45 499
Resultat fore kreditférluster 38793 59 240
Kreditforluster, netto 12 -12 977 -19 045
Rérelseresultat 25 816 40195
Skatt pa arets resultat 13 -5 474 -11963
Arets resultat 20 341 28 231

2019 2018
Arets resultat 20 341 28 231
Svrigt totalresultat
Poster som kommer dterféras till resultatet
Ovrigt totalresultat efter skatt - -
Arets totalresultat 20 341 28 231
Varav hanforligt till moderbolagets aktieagare 20 341 28 231

* Nya klassificeringar inom rorelsens intakter och kostnader fr o m 2019, for jamforbarhet har 2018 justerats.

Se not 31 for ytterligare detaljer.
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Resultatrakning for moderbolaget «

2019 2018
Not

Ranteintakter 5 92 569 103 911
Rantekostnader 5 -16 489 -14 285
Rantenetto * 76 080 89 625
Provisionsintakter 6 18 588 18 086
Provisionskostnader 6 -3826 -4 305
Provisionsnetto * 14762 13781
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 1928 281
Ovriga rorelseintékter 8 492 373
Rorelsens intakter * 93 262 104 060
Allmanna administrationskostnader 9 -55 034 -43 934
Avskrivningar 10 -157 -149
Ovriga rérelsekostnader n -86 =741
Rorelsens kostnader * -55277 -44 824
Resultat fére kreditférluster 37 984 59 236
Kreditforluster, netto 12 -12 977 -19 045
Rérelseresultat 25007 40191
Skatt pa periodens resultat 13 -5 300 -1 961
Periodens resultat 19 706 28 230

2019 2018
Arets resultat 19 706 28 230
Svrigt totalresultat
Poster som kommer dterféras till resultatet
Ovrigt totalresultat efter skatt - -
Arets totalresultat 19 706 28 230
Varav hanforligt till moderbolagets aktieagare 19 706 28 230

* Nya klassificeringar inom rorelsens intakter och kostnader fr o m 2019, for jamforbarhet har 2018 justerats.

Se not 31 for ytterligare detaljer.
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Balansrakning for koncernen

2019 2018
Not

TILLGANGAR
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m 14 50 030 50 124
Utlaning till kreditinstitut 15 320971 204 521
Utlaning till allmanheten 16 1438 042 1292 087
Immateriella anlaggningstillgangar 17 6 447 5215
Nyttjanderattstillgang 32 14 650 -
Materiella anlaggningstillgangar 18 419 481
Ovriga tillgadngar 20 26195 1707
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 1557 1394
Summa tillgangar 1858 309 1555 529
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Inlaning fran allmanheten 22 1567 645 1230879
Ovriga skulder 23 49303 100 078
Leasingskuld 32 13877 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 24 6902 21132
Summa skulder 1637 728 1352 089
Aktiekapital 43 541 43 541
Ovrigt tillskjutet kapital 11609 M 609
Balanserad vinst eller férlust 45 090 20 059
Arets resultat 20341 28231
Summa eget kapital 220 581 203 440
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1858 309 1555 529
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Balansrakning for moderbolaget

2019 2018
Not

TILLGANGAR
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m 14 50 030 50 124
Utlaning till kreditinstitut 15 320612 203725
Utlaning till allmanheten 16 1438 042 1292 087
Materiella anlaggningstillgangar 18 324 481
Aktier i dotterbolag 19 3050 3050
Ovriga tillgdngar 20 28 893 4 325
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 2329 1394
Summa tillgangar 1843 280 1555187
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Inlaning fran allmanheten 22 1567 645 1230879
Ovriga skulder 23 48 872 99 767
Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 24 6 827 21112
Summa skulder 1623 344 1351758
Bundet eget kapital
Aktiekapital 43 541 43 541
Summa bundet eget kapital 43541 43541
Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital 111 609 1 609
Balanserad vinst eller férlust 45 079 20 049
Arets resultat 19706 28230
Summa fritt eget kapital 176 395 159 888
Summa eget kapital 219 936 203 429
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1843280 1555187

m
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Rapport forandringar i eget
kapital for koncernen

2019-12-31 2018-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 43541 4354]
Ovrigt tillskjutet kapital 111609 111609
Balanserat resultat 65 431 48290
Summa Eget Kapital 220 581 203 440

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Balanserat Totalt eget
kapital resultat kapital
Ingdende balans 2019-01-01 43 541 111 609 48 290 203 440
Arets resultat - - 20 341 20 341
Arets totalresultat - - 20 341 20 341
Utdelning till preferenaktieagare - - -3200 -3200
Transaktioner med aktiedagare - - -3200 -3200
Utgdende eget kapital 2019-12-31 43 541 111 609 65 431 220 581
Ingdende eget kapital 2018-01-01 43 541 111 609 23259 178 409
Arets resultat - - 28 231 28 231
Arets totalresultat - - 28 231 28 231
Utdelning till preferenaktieagare - - -3200 -3200
Transaktioner med aktiedagare - - -3200 -3200
UtgGende eget kapital 2018-12-31 43 541 111 609 48 290 203 440
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Rapport forandringar i eget
kapital for moderbolaget

2019-12-31 2018-12-31
Eget kapital
Aktiekapital 43 541 43 541
Summa bundet eget kapital 43541 43541
Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital 111609 111609
Balanserat resultat 64 785 48279
Summa fritt eget kapital 176 395 159 888
Summa Eget Kapital 219 936 203 429
RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Balanserat Totalt eget
kapital resultat kapital
Ingdende balans eget kapital 2019-01-01 43 541 111 609 48 279 203 429
Arets resultat - - 19 706 19 706
Arets totalresultat - - 19 706 19 706
Utdelning till preferensaktiedagare - - -3200 -3200
Transaktioner med aktiedgare - - -3200 -3200
Utgdende eget kapital 2019-12-31 43 541 111 609 64 785 219 936
Ingdende eget kapital 2018-01-01 43 541 111 609 23249 178 399
Arets resultat - - 28230 28230
Arets totalresultat - - 28 230 28 230
Utdelning till preferenaktiedagare - - -3200 -3200
Transaktioner med aktiedgare - - -3200 -3200
UtgGende eget kapital 2018-12-31 43 541 111 609 48279 203 429

Bolagets egna kapital utgoérs av aktiekapital vilket bestar av tva aktieslag: stamaktier och preferensaktier. Till detta kommer tillskjutet aktieagartill-
skott, Bolagets balanserade resultat samt arets resultat. Avseende vinstutdelning har Bolaget, i enlighet med bolagsordningen inte betalat nagon
utdelning till stamaktiedgarna utan endast till preferens-aktiedgarna vilka har foretradesratt avseende arlig utdelning motsvarande ett belopp om 2
kr/aktie och kvartal, hogst 8 kr/ar.

Arsstamman har, till styrelsen, delegerat beslutet om att betala utdelning. Vid varje beslutstillfalle ska styrelsen tillse att den aktuella utdelningen
ryms inom fritt eget kapital och att det ar styrelsens beddmning att den féreslagna vinstdispositionen ar forsvarlig med hansyn till de krav som verk-
samhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av moderbolagets och koncernens eget kapital, konsolidieringsbehoyv, likviditet och stallning
i ovrigt.

Totala antalet aktier uppgar till 43 541 000 aktier, varav 43 141 000 utgdrs av stamaktier och 400 000 preferensaktier. Kvotvardet &r 1 kr. Det totala an-

talet réster ar 43 541 000 dar stamaktier har réstvardet 1 medan preferensaktier har en tiondels rost (1/10). Okning av aktiekapitalet gérs via stamakti-
er.
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Rapport over kassafloden

KONCERNEN MODERBOLAGET

2019 2018 2019 2018
Rorelseresultat 25816 40195 25007 40191
Poster som inte ingdr i kassaflédet:
Avskrivningar 4 035 1169 157 149
Ranta leasingskuld -26 - - -
Diskonteringseffekt, nyttjanderattstillgang -73 - - -
Bokslutsdispositioner, exkl latent skatt -590
Betalda inkomstskatter -5207 4 318 -5033 4 320
Kassafléde fran den Idpande verksamheten fére for- 23956 45 682 20132 44 660
andring av verksamhetens tillgdngar och
skulder
Utlaning till allmanheten -145 954 -291502 -145 954 -291502
Ovriga tillgdngar -25 422 695 -25 503 845
Inlaning fran allmanheten 336 865 180 959 336 498 180 959
Ovriga skulder -65 005 25716 -65181 25704
Foérandringar av verksamhetens tillgangar och skulder 100 484 -84132 99 861 -83 994
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 124 440 -38 450 119 993 -39 334
Forandring
Immateriella tillgdngar -2191 -1895 - -
Materiella tillgangar -13 -63 - -63
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2304 -1958 - -63
Arets kassafléde 116 356 -43 608 16 793 -42 597
Likvida medel vid periodens bérjan 254 645 297 599 253 849 295 791
Kursdifferens i likvida medel - 655 - 655
Likvida medel 371001 254 645 370 643 253 849
Foljande poster ingar i likvida medel:
Utlaning till kreditinstitut 32097 204 521 320612 203725
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m 50 030 50124 50 030 50 124
Summa likvida medel vid periodens slut 371001 254 645 370 643 253849
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Noter till de finansiella rapporterna

NOT 1. ALLMAN INFORMATION

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ), med
organisationsnummer 556760-6032, ar ett kreditmark-
nadsbolag vilket har tillstand av Finansinspektionen att
driva finansieringsrorelse enligt lag 2004:297 om bank
och finansieringsrorelse. Bolaget bedriver kreditverk-
samhet med tjanster inom spara och lana. Verksam-
heten bedrivs framst i Sverige men aven i Finland och
Tyskland. Nordiska ar moderbolag till Nordiska Financial
Technology (NFT).

Nordiska ar registrerat och har sitt sate i Sverige och
huvudkontoret ar belaget i Stockholm. Adressen till hu-
vudkontoret &r Humlegardsgatan 14, 114 46 Stockholm.
Verksamheten bedrivs inom affarsomradena Spara och
Finansiering i hela Sverige.

Nordiska ar moderbolag till Nordiska Financial Techno-
logy AB (NFT) med organisationsnummer 559080-4570.
NFT ar ett helagt dotterbolag vars syfte ar att utveckla
Nordiskas finansiella plattform.

Styrelsen har den 24 mars 2020 godkant denna arsre-
dovisning, for beslut av bolagsstamman den 15 april
2020.

NOT 2. REDOVISNINGSPRINCIPER

Overensstédmmelse med normgivning och lag

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget tillampar ARKL
(lag 1995:1559 om arsredovisning i kreditinstitut och var-
depappersbolag) och Finansinspektionens foreskrifter
och allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag FFFS 2008:25 vid upprattande av
sina finansiella rapporter.

Koncernredovisningen i ssmmandrag upprattas ocksa
i enlighet med rekommendationer och uttalanden fran
Radet for finansiell rapportering (RFR), ARKL samt fi-
nansinspektionens foreskrifter FFFS 2008:25.

Sa kallad lagbegransad IFRS (International Financial
Reporting Standards), innebar att IFRS, sdsom de god-
kants av EU, ar tillampliga for upprattandet av de finan-
siella rapporterna, med de begransningar och tillagg
som foljer av RFR 2 Redovisning for juridiska personer
samt FFFS 2008:25.

Koncernen upprattas fullt ut enligt IFRS sasom de god-
kants av EU med de tillagg som foljer av RFR1 avseende
kompletterande redovisningsregler for koncerner.

IFRS 15 Intakter

IFRS 15 utfardades i maj 2014 och ytterligare fortydligan-
den utfardades i april 2016 . Standarden har tillampats
sedan 1januari 2018 och faststaller principerna for att
rapportera anvandbar information on intakters karak-
tar, belopp, tidpunkt samt osakerhet och kassafléden
som harrér fran avtal med kunder. En fem-stegs modell
har introducerats for att faststalla hur och nar redovis-
ning av intakter ska ske, men den paverkar inte redovis-
ningen av finansiella instrument som omfattas av IAS
39 eller IFRS 9. Intakter redovisas vid den tidpunkt nar
kontrollen av produkten eller tjansten évergar till kun-
den.

Foljande standard tillampas fér forsta gangen fér
rakenskapsar som bérjar 1 januari 2019

IFRS 16 Leasing

IFRS 16 Leasingavtal tradde ikraft den 1januari 2019,

for att ersatta IAS 17, for tillampning inom EU. Den nya
standarden férandrar vasentligt hur leasetagare ska re-
dovisa leasingavtal. For leasegivare ar kraven i huvudsak
oférandrade. Standarden tar bort leasetagares krav pa
att skilja mellan finansiella och operationella leasingav-
tal och kraver att leasetagare redovisar alla leasingkon-
trakt som tillgadng (nyttjanderatt) och som skuld i ba-
lansrakningen. Undantaget kortfristiga leasingkontrakt
liksom leasingkontrakt av mindre varde.

| resultatrakningen ersatts den operationella leasing-
kostnaden, hyreskontrakt for lokaler, med kostnad for
avskrivning pa tillgangen och rantekostnad for leasings-
kulden. Nordiska har tillampat den forenklade dver-
gangsmetoden avseende IB 2019 vid implementering-
en av standarden, vilket innebar att jamforelsesiffrorna
inte har raknats om. Nyttjanderatterna, tillgdngen, re-
dovisas vid forsta tillampningsdagen till ett belopp mot-
svarande leasingskulden, och darfor heller ingen effekt
pa balanserade vinstmedel.

Moderbolaget har valt mdjligheten i RFR 2, Redovisning
for juridiska personer, att inte tilldampa IFRS 16, vilket
innebar att redovisningen av leasing i moderbolaget
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inte forandrats dvs forandringen ar endast genomford i
koncernredovisningen.

Leasingskulden varderas vid anskaffningstillfallet till
nuvardet, diskonterat med en marginella ldneranta
(5-arig statsobligation + marginal), av obetalda lea-
singavgifter, i huvudsak fasta avgifter och variabla
indexkopplade avgifter. Vid efterfoljande vardering av
leasingskulden 6kar skulden med rantekostnader for
leasingskulden och minskar med utbetalda leasingav-
gifter. Darutdver kan omprovningar eller andringar av
leasingavtalet ocksa dka eller minska leasingskulden.

Nyttjanderatten redovisas initialt till ett nuvardesberak-
nat anskaffningsvarde, dvs leasingskuldens ursprung-
liga varde inklusive forutbetalda leasingavgifter och
eventuella 6vriga kostnader som betalats fore inled-
ningsdatumet. Avskrivning av nyttjanderatten gors
linjart 6ver leasingperioden. Efterfoljande vardering av
nyttjanderatten reducerar anskaffningsvardet med ack-
umulerade avskrivningar och eventuella nedskrivning-
ar, aven en eventuella omvarderingar av leasingskulden
beaktas.

Kostnaden, avskrivning och ranta, ar som hogst i borjan
av leasingperioden pga att leasingskulden pa vilken
rantekostnaden beridknas da &r som hogst. Over hela
leasingperioden kommer kostnaden att uppga till ett
belopp motsvarande faktiskt betalda leasingavgifter.

Nyttjanderatten liksom leasingskulden redovisas pa
separata rader i balansrakningen. Leasingavtal kortare
an 12 manader eller av mindre varde redovisas som en
|I6pande kostnad 6ver leasingperioden, och ingar sale-
des inte i balansrakningen.

Bedoémningar och uppskattningar i de finansiella
rapporterna

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med
IFRS kraver att Nordiskas ledning gor bedémningar
och uppskattningar samt gér antaganden som paver-
kar tillampningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter
och kostnader. Uppskattningarna och antagandena ar
baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra
faktorer som under radande férhallanden synes vara
rimliga. Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskatt-
ningar och bedémningar.

Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period
andringen gérs om andringen endast paverkar denna
period, eller i den period andringen gors och framtida

perioder om andringen paverkar bade aktuell period
och framtida perioder.

Ytterligare information framgar av not 4, Viktiga upp-
skattningar och bedémningar for redovisningsandamal.

Tillampade redovisningsprinciper
Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och
dotterforetag dar bestammande inflytande innehas.
De finansiella rapporterna féor moderbolaget och dot-
terféretaget som tas in i koncernredovisningen avser
samma period och ar upprattade enligt de redovis-
ningsprinciper som galler for koncernen. Moderbolaget
har bestammande inflytande nar det har inflytande och
formaga att utdva sitt inflytande éver det andra foreta-
gets relevanta verksamhet samt ar exponerad for rérlig
avkastning och har férmaga att anvanda sitt inflytande
for att paverka avkastningen.

Forvarvsmetoden innebar att forvarvade identifierbara
tillgangar, skulder och ansvarsférbindelser som uppfyl-
ler villkoren fér redovisning redovisas och varderas till
verkligt varde vid férvarvstidpunkten. Overskott mellan
anskaffningsvardet och rorelseférvarvet och det verk-
liga vardet pa den forvarvade andelen redovisas som
goodwill. Om beloppet understiger verkligt varde redo-
visas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen inom
ovriga intakter. Forvarvsrelaterade kostnader redovisas
som kostnad nar de uppkommer. Avsattningar gors
inte for utgifter avseende planerade omstrukturerings-
atgarder som ar en foljd av forvarvet.

Ett dotterforetags bidrag till eget kapital utgors enbart
av det kapital som tillkommmer mellan foérvarv och av-
yttringstidpunkt. Alla koncerninterna mellanhavanden
som uppkommer i transaktioner mellan féretag som
omfattas av koncernredovisningen elimineras i sin hel-
het.
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Koncernredovisningen presenteras i svenska kronor,
vilket ocksa &r moderbolagets funktionella valuta och
rapporteringsvaluta. Varje féretag ingdende i koncer-
nen faststaller sin funktionella valuta utifran sin primara
ekonomiska miljo.

Transaktioner i utlandska valutor redovisas efter omrak-
ning till valutakursen pa transaktionsdagen. Monetara
tillgdngar och skulder i utlandsk valuta omvarderas till
funktionell valuta med valutakurser pa balansdagen.
Alla valutakursdifferenser redovisas via resultatrakning-
en.

Icke monetara poster i utlandsk valuta, vilka ar vardera-
de till historiska anskaffningsvarden, varderas med valu-
takursen vid den ursprungliga transaktionstidpunkten.

Likvida medel (IAS 7)

Likvida medel bestar av kassa och tillgodohavande hos
centralbanker, vilket motsvarar balansposten Kassa och
tillgodohavande hos centralbanker. Likvida medel i kas-
saflodesanalysen definieras i enlighet med IAS 7, och
oOverensstammer inte med det som koncernen betrak-
tar som likviditet.

Skatt (IAS 12)

Aktuella skattefordringar och skatteskulder for aktuell
period och tidigare perioder varderas till det belopp
som forvantas erhallas eller betalas till skattemyndig-
heter. Med uppskjutna skatter avses skatt pa skillna-
der mellan redovisat och skattemassigt varde, som i
framtiden utgdr underlag for aktuell skatt. Uppskjuten
skatteskuld ar skatt som hanfor sig till skattepliktiga
temporara skillnader och som forutses betalas i fram-
tiden. Uppskjuten skatteskuld redovisas for samtliga
skattepliktiga temporara skillnader forutom till den del
skatteskulderna ar hanforliga till forsta redovisningen av
goodwill eller till vissa skattepliktiga skillnader pa grund
av innehav i dotterforetag.

Uppskjuten skattefordran representerar en reduktion
av framtida skatt som hanfor sig till avdragsgilla tem-
porara skillnader, skattemassiga underskottsavdrag
eller andra framtida skattemassiga avdrag. Uppskjuten
skattefordran prdvas vid varje bokslutstillfalle och redo-
visas i den utstrackning det vid respektive balansdag ar
sannolikt att de kan utnyttjas. Det medfor att en tidiga-
re ej redovisad uppskjuten skattefordran redovisas da
det beddms som sannolikt att tillrackliga skattepliktiga
overskott kommer att finnas i framtiden.

Pa balansdagen lagfasta skattesatser anvands vid be-

rakningarna. Koncernens uppskjutna skattefordran
och skatteskuld beraknas nominellt med respektive
lands skattesats som galler for efterféljande ar. Upp-
skjuten skattefordran nettoredovisas mot uppskjuten
skatteskuld for koncernféretag som har skattemassig
utjamningsratt. All aktuell skatt och uppskjuten skatt
redovisas i resultatrakningen som Skatt forutom skatt
hanforlig till poster som har redovisats i 6vrigt totalre-
sultat eller direkt i eget kapital.

Funktionell valuta och Utldndsk valuta

Nordiskas funktionella valuta ar svenska kronor och de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.
Samtliga belopp, om inte annat anges, ar avrundade till
narmaste tusental.

Valutakursresultat som uppkommer vid avveckling av
transaktioner i utlandsk valuta och vid omrakning av
monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till
balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen under
posten Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Rdnteintdkter och rdntekostnader

Ranteintakter pa fordringar och rantekostnader pa skul-
der beraknas och redovisas med tillampning av effektiv-
rantemetoden. Effektivrantan ar den ranta som gor att
nuvardet av alla uppskattade framtida in- och utbetal-
ningar under den forvantade rantebindningstiden blir
lika med det redovisade vardet av fordran eller skulden.

Undantag fran detta utgérs av tillgangar som ar var-
derade till upplupet anskaffningsvarde som ar kate-
goriserade till steg 3. For dessa beraknas ranteintakten
genom att applicera effektivrantan pa det redovisade
bruttovardet minskat med reserver for kreditforluster.
Ranteintakter och rantekostnader i resultatrakningen
bestar foretradesvis av rantor pa Finansiella tillgangar
och skulder som varderas till upplupet anskaffningsvar-
de samt rantor fran Finansiella tillgangar som varderas
till verkligt varde via dvrigt totalresultat.
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Rantekostnader avseende inlaning fran kreditinstitut
och allmanheten redovisas som kostnad nar de uppar-
betas, vilket innebar att rantekostnader periodiseras till
den period de avser. Under rantekostnader redovisas
aven kostnader for insattningsgaranti och resolutions-
avgift som bokfors enligt samma princip.

Provisionsintdkter och provisionskostnader

En provisionsintdkt redovisas som intakt fran kontrakt
med kunder vilka bestar i ersattningar for utférda tjans-
ter under férutsattning att de inte utgor en integrerad
del av effektivrantan och istallet redovisas som rante-
intakt. En provisionsintakt redovisas nar prestationsa-
tagandet ar uppfyllt, vilket ar nar kontrollen av tjansten
ar 6verford till kunden. Intédkterna aterspeglar den er-
sattning som erhalls i utbyte for dessa tjanster.

Provisionskostnader utgor rérliga kostnader for mottag-
na tjanster i den man de inte ar att betrakta som ranta
vilket framst avser kostnadsdelning till partner i sam-
band med kop av fakturor.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten Nettoresultat av finansiella transaktioner
innehaller de realiserade och orealiserade vardeférand-
ringar som uppstatt med anledning av finansiella trans-
aktioner som valutakursforandringar, ranteférandringar
och valutvaxlingsavgifter.

Allmdnna administrationskostnader

Allmanna administrationskostnader omfattar personal-
kostnader inklusive |6ner, bonus och provisioner, pen-
sionskostnader, arbetsgivaravgifter och andra sociala
avgifter. Har redovisas ocksa utbildnings-, IT-, telekom-
munikations-, rese- och representationskostnader samt
ovriga administrationskostnader

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar som redovisas i balansrakningen
inkluderar pa tillgangssidan Kassa och tillgodohavan-
den i centralbanker, Belaningsbara statsskuldsforbin-
delser mm, Tillgdngar dar kunden bar placeringsrisken,
Utlaning till kreditinstitut, Utlaning till allmanheten,
Obligationer och andra rantebarande vardepapper,
Aktier och andelar, Ovriga tillgdngar och Upplupna in-
takter. Valutaderivat redovisas antingen som tillgang
eller skuld beroende pa om det verkliga vardet ar posi-
tivt eller negativt.

Forvarv och avyttringar av finansiella tillgdngar redo-
visas pa affarsdagen, som utgoér den dag da Bolaget

forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgangen. En
finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar de
avtalsenliga rattigheterna till kassaflédet upphor eller
nar koncernen i allt vasentligt dverfort samtliga de ris-
ker och fordelar som ar forknippade med agande av
den finansiella tillgangen.

Detsamma galler for del av finansiell tillgang. En finan-
siell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas
med ett nettobelopp i balansrakningen nar det finns en
legal ratt att kvitta de redovisade beloppen samtidigt
som avsikt finns att reglera posterna med ett nettobe-
lopp eller att samtidigt realisera tillgadngen och reglera
skulden.

Nar en finansiell tillgdng, med undantag for kund-
fordringar, redovisas forsta gangen varderas den till
verkligt varde, nar det galler en finansiell tillgang som
inte tillnor kategorin finansiella tillgdngar varderade till
verkligt varde via resultatet, transaktionskostnader som
ar direkt hanférliga till forvarvet eller emissionen av den
finansiella tillgangen. Kundfordringar som inte har en
betydande finansieringskomponent varderas till deras
transaktionspris.

De finansiella tillgangarna klassificeras darefter an-
tingen som varderade till upplupet anskaffningsvarde,
verkligt varde via dvrigt totalresultat eller verkligt varde
via resultatet. Klassificering sker pa grundval av kon-
cernens affarsmodeller for forvaltning av finansiella
tillgangar och egenskaper hos de avtalsenliga kassaflo-
dena fran den finansiella tillgdngen.

Kvittning av tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas i balansrak-
ningen om Bolaget har avtalsmassig ratt och avsikt att
reglera posterna med ett nettobelopp. Principerna for
nettoredovisning av tillgangar och skulder i balansrak-
ningen har ingen vasentlig paverkan pa balansrakning-
en.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella till-
gangar som inte ar derivat, som har faststallda eller
faststallbara betalningar och som inte ar noterade pa
en aktiv marknad. | balansrakningen representeras
dessa av balansposterna Utldning till kreditinstitut, Ut-
laning till allmanheten, samt kundfordringar.
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Redovisning och vérdering

Kop och forsaljningar av finansiella tillgangar som re-
dovisas normalt pa likviddagen. Finansiella instrument
redovisas forsta gangen till verkligt varde plus transak-
tionskostnader, vilket géller alla finansiella tillgangar
som inte redovisas till verkligt varde via resultatrakning-
en. Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen redovisas forsta gangen till verkligt
varde, medan hanforliga transaktionskostnader redo-
visas i resultatrakningen. Finansiella tillgdngar tas bort
fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden
fran instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och Nord-
iska Kreditmarknadsaktiebolaget har déverfort i stort
sett alla risker och formaner som ar forknippade med
aganderatten. Finansiella tillgangar varderade till verk-
ligt varde via resultatrakningen redovisas efter anskaff-
ningstidpunkten till verkligt varde. Lanefordringar och
kundfordringar samt finansiella skulder redovisas till
upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effek-
tivrantemetoden.

Vinster och forluster till foljd av féorandringar i verkligt
varde avseende kategorin finansiella tillgangar vardera-
de till verkligt varde via resultatrakningen resultatredo-
visas i den period da de uppstar och ingar i resultatrak-
ningens post Nettoresultat av finansiella transaktioner.
Utdelningsintakter fran vardepapper i kategorin finan-
siella tillgangar varderade till verkligt varde via resulta-
trakningen redovisas i resultatrakningen som Erhallna
utdelningar fran aktier och andelar nar Nordiska Kre-
ditmarknadsaktiebolagets ratt att erhalla betalning har
faststallts.

Verkligt varde for noterade vardepapper baseras i for-
sta hand pa aktuella kopkurser. Om marknaden for en
finansiell tillgang inte ar aktiv (och for onoterade varde-
papper), faststaller Nordiska Kreditmarknadsaktiebola-
get verkligt varde genom att tillampa varderingstekni-
ker sdsom anvandning av information avseende nyligen
gjorda transaktioner pa armlangds avstand, hanvisning
till verkligt varde for ett annat instrument som i allt va-
sentligt ar likvardigt, analys av diskonterade kassafldden
och optionsvarderingsmodeller. Harvid anvands i sa stor
utstrackning som maojligt marknadsinformation medan
foretagsspecifik information anvands i sa liten utstrack-
ning som mojligt.

Finansiella instrument (IFRS 9)

Standarden omfattar tre omraden: klassificering och
vardering, nedskrivning och allman sakringsredovis-
ning. De tillgdngar vars nedskrivningsbehov prévas

delas in i tre kategorier, beroende pa graden av kredit-
forsamring.

Steg 1 omfattar tillgangar dar det inte har intraffat na-
gon vasentlig 6kning av kreditrisken sedan forsta redo-
visningstillfallet.

Steg 2 omfattar tillgdngar dar det har intraffat en
vasentlig 6kning av kreditrisken sedan forsta redovis-
ningstillfallet, men som inte ar kreditférsamrade finan-
siella tillgadngar.

Steg 3 omfattar tillgdngar som ar kreditférsamrade och
dar individuell bedémning av forvantad kreditforlust
ska goras.

| steg 1ska reserveringar som motsvarar den forlust
som foérvantas intraffa vid fallissemang inom 12 ma-
nader redovisas. | steg 2 och 3 sker reserveringar som
motsvarar den forlust som forvantas intraffa vid fallisse-
mang nagon gang under tillgangens hela aterstaende
[6ptid redovisas. | samband med berakningen av dessa
reserveringar ska framatblickande faktorer beaktas.

Nordiska tillstaller varje enskild kredit, i utestaende
kreditportfolj, en specifik reservering baserad pa res-
pektive kreditavtal. Inga allmanna reserveringar sker pa
grupper av krediter.

Den férvantade kreditforlusten i en framtida period
erhalls genom att multiplicera nuvardet av exponering-
en vid fallissemang (EAD) med sannolikheten for fallis-
semang (PD) och med forlusten vid fallissemang (LGD).
Nordiska har for att beakta framtida osakerhet tagit in
en konjunkturberoendefaktor i modellen vilket resulte-
rar i ett normalscenario samt ett stressat scenario.

Vdrdering av finansiella skulder

Upplaning, inlaning samt évriga finansiella skulder,
till exempel leverantdrsskulder, ingar i denna katego-
ri. Skulderna varderas till upplupet anskaffningsvarde
med tillampning av effektivrantemetoden.

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaff-
ningsvardet efter avdrag for ackumulerade avskrivning-
ar och eventuella nedskrivningar med tillagg for even-
tuella uppskrivningar.
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Nyttjanderatt avseende leasingavtal skrivs av linjart 6ver
leasingperioden. Det redovisade anskaffningsvardet

av nyttjanderatten justeras i enlighet med eventuella
avtalsmassiga indexklausuler vilket ocksa innebar en
justering av det linjara avskrivningsbeloppet.

Immateriella anldggningstillgdngar

Forvarvade programvarulicenser aktiveras pa basis av
de kostnader som uppstatt da den aktuella programva-
ran forvarvats och satts i drift. Kostnader for underhall
av programvara kostnadsfoérs nar de uppstar.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens beraknade nytt-
jandeperiod.

programvaror - 5 ar
Inventarier, verktyg och installationer - 5 ar

Anvanda avskrivningsmetoder och tillgangarnas res-
tvarden och nyttjandeperioder omprévas vid varje
arsslut. De redovisade vardena for foretagets tillgdngar
provas vid varje balansdag for att beddéma om de finns
indikation pa nedskrivningsbehov. Om indikation pa
nedskrivningsbehov finns, beraknas enligt IAS 36 till-
gangens atervinningsvarde.

Atervinningsvardet ar det hogsta av verkligt varde mi-
nus forsaljningskostnader och nyttjandevarde. Vid be-
rakning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassa-
floden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri
ranta och den risk som ar forknippad med den specifika
tillgangen.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalys for Nordiska Kreditmarknadsaktie-
bolaget upprattas enligt indirekt metod. Likvida medel
hanfor sig till posten Utlaning till kreditinstitut samt
Beldningsbara statsskuldsforbindelser m.m. Likvida
medel innefattar banktillgodohavanden och kortfristiga
finansiella placeringar som dels ar utsatta for endast en
obetydlig risk for vardefluktuationer, dels handlas pa en
oppen marknad till kanda belopp eller har en kortare
aterstdendeldptid an tre manader fran anskaffningstid-
punkten.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Den aktuella skattekostnaden beraknas pa basis av de
skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i
praktiken beslutade i det land dar Nordiska Kreditmark-

nadsaktiebolaget ar verksam och genererar skatteplikt-
iga intakter, det vill sdga Sverige. Ledningen utvarderar
regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklaratio-
ner avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar
foremal for tolkning och goér, nar sa beddéms lampligt,
avsattningar for belopp som troligen ska betalas till
skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balans-
rakningsmetoden, pa alla temporara skillnader som
uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa till-
gangar och skulder och dessas redovisade varden i ars-
redovisningen. Uppskjuten inkomstskatt beraknas med
tilldmpning av skattesatser (och lagar) som har beslu-
tats eller aviserats per balansdagen och som forvantas
galla nar den berdérda uppskjutna skattefordran realise-
ras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning
det ar troligt att framtida skattemassiga dverskott kom-
mer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporara skill-
naderna kan utnyttjas.

Ersdttningar till anstdllda

Avser alla ersattningar och férmaner till anstallda, tex
I6n och andra kontanta ersattningar, ersattningar i form
av aktier eller aktierelaterade instrument, pensionsav-
sattningar, bilféormaner och avgdngsvederlag.

Nordiskas ersattningspolicy finns offentliggjord pa Bo-
lagets hemsida www.nordiska.com, och har beslutats av
Bolagets styrelse, i enlighet med Finansinspektionens
foreskrift FFFS 2011:1.

Pension

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolagets pensionspla-
ner finansieras genom betalningar till forsakringsbo-
lag. Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget har endast
avgiftsbestamda pensionsplaner. En avgiftsbestamd
pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken Nordiska
Kreditmarknadsaktiebolaget betalar fasta avgifter till en
separat juridisk enhet. Nordiska Kreditmarknadsaktie-
bolaget har inte nagra rattsliga eller informella forplik-
telser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska
enhet inte har tillrackliga tillgdngar for att betala alla
ersattningar till anstallda som hanger samman med de
anstalldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare
perioder.
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Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de for-
faller till betalning. Férutbetalda avgifter redovisas som
en tillgdng i den utstrackning som kontant aterbetal-
ning eller minskning av framtida betalningar kan kom-
ma Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget tillgodo.

Ersdttningar vid uppsdgning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstallds
anstallning sagts upp av Nordiska Kreditmarknadsak-
tiebolaget fére normal pensionstidpunkt eller da en
anstalld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sddana
ersattningar. Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget
redovisar avgangsvederlag nar den bevisligen ar forplik-
tad endera att sdga upp anstallda enligt en detaljerad
formell plan utan majlighet till aterkallande, eller att
[@mna ersattningar vid uppsagning som resultat av ett
erbjudande som gjorts for att uppmuntra till frivillig
avgang.

NOT 3. FINANSIELL RISKHANTERING
Riskstyrning

Bolagets verksamhet ar utlaning till och inlaning fran
allmanheten. Utldning sker via reverser, Factoring och
fakturabelaning. Risker ar naturligt forknippade med
ut- och inlaning. Riskerna hanteras via Styrelsen beslut
om det samlade risktagandet (riskaptiten). Bolaget
arbetar [6pande med att sédnka risknivd genom aktiv
kundkontakt och sakerhetshantering. Allt risktagande
sker medvetet och till en beraknad avkastning som ska
tacka forvantad risk. Nya affarsmassiga beslut som fat-
tas efter riskvardering.

Riskhanteringen utvarderas |dpande for att sakerstalla
kontrollerbara och laga finansiella och operativa risker.
Bolaget stravar kontinuerligt efter en optimal kapitalan-
vandning genom analys av befintliga och presumtiva
risker.

Kontrollorganisation

Bolagets organisation for kontroll av risker och regelef-
terlevnad ar organiserad i enlighet med Finansinspek-
tionens allmanna rad om styrning och kontroll. Kontrol-
lorganisationen bestar av tre forsvarslinjer.

Den férsta férsvarslinjen bestar av Styrelsen, VD och
verksamheten. De ar ansvariga for att verksamheten
skdts inom ramen for faststalld riskexponering och
intern kontroll samt i enlighet med faststallda externa
och interna regler som galler for Nordiska.

Den forsta forsvarslinjen har en val fungerande styr-

ningsmodell och en effektiv process att identifiera,
mata, vardera, folja upp, minimera och rapportera risk.

Den andra férsvarslinjen bestar av Funktionen for Risk-
kontroll och Funktionen for Regelefterlevnad.

Funktion for Regelefterlevnad ska utgdra ett stod for
Styrelse, VD och den operativa verksamheten for att
sakerstalla den tillstdndspliktiga regelefterlevnaden i
Nordiska.

Funktionen for Riskkontroll ansvarar for att kontrollera
att alla vasentliga risker som Nordiska exponeras for
eller kan komma att exponeras for identifieras och han-
teras av berdérda Funktioner samt kontrollerar att det in-
terna regelverket ar lampligt och effektivt samt foreslar
forandringar i detta vid behov. Vidare ska Funktionen
for Riskkontroll stédja och kontrollera att verksamheten
implementerar de krav som stalls upp i externa regel-
verk och |6pande verka for och bidra till att det finns en
god riskmedvetenhet i organisationen.

Funktionernas oberoende tillforsakras genom att Funk-
tionerna sjalva inte utdvar sadan verksamhet som dessa
ska granska, dvs. Funktionerna far inte vara delaktig i
Nordiskas affarsverksamhet.

Den tredje férsvarslinjen bestar av Funktionen for In-
ternrevision.

Funktionen for Internrevision ar Styrelsens redskap

for att uppfylla kraven pa en god och effektiv intern
styrning och kontroll och ar mot bakgrund av detta or-
ganisatoriskt skild fran Bolagets évriga funktioner och
verksamhet.

Funktionen for Internrevision ansvarar for att granska
och regelbundet utvardera om den interna kontrollen
ar effektiv och andamalsenlig. Inom ramen fér uppdra-
get ska Funktionen fér Internrevision bl.a. granska och
regelbundet utvardera Bolagets riskhantering, efterlev-
naden av Regelverk, finansiella information samt den
andra forsvarslinjen.

Beskrivning av vdsentliga risker

All affarsverksamhet forutsatter risktagande. Bolaget
ar framst exponerat mot kreditrisk, likviditetsrisk, ope-
rativa risker och olika marknadsrisker. Utdver detta ar
Bolaget aven exponerat mot affarsrisk, strategisk risk
och koncentrationsrisk. Valutarisker kan uppsta fran tid
till annan i affarsverksamheten. Nedan beskrivs de ris-
ker som Bolaget utsatts for i verksamheten och hur de
hanteras.
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Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for att en kredittagare inte fullgor
sina forpliktelser gentemot Bolaget, dels risken att vid
bristande betalningsférmaga och i forekommande fall
att stalld sakerhet eller borgen inte tacker Bolagets for-
dran. Med betalningsférmaga avses slutkundens res-
pektive ldntagarens mojlighet att i ratt tid fullgora sina
forpliktelser.

Kreditrisken kan delas upp i foljande delar:

- Kreditrisk i utldningsverksamhet: Risken for att en
motpart inte kan fullfélja sina forpliktelser enligt lane-
avtalet

Utlaning fordelat pa intern riskklass och extern rating:

Portfolj Total utldning (tkr)
Steg 1 1384 663

Steg 2 4 644

Steg 3 48735

Total 1438 042

- Motpartsrisk: Kreditrisk inom finansverksamheten.
Uppstar da vardet pa instrumentet férandras till foljd av
till exempel variationer i rantenivaer eller valutakurser
och som da medfér att en fordran uppstar gentemot
motparten. Motpartsrisk hos Bolaget ligger i lan till
statlig myndighet som beraknas till verkligt varde samt
i derivat mot institut for att hantera valutapositioner.
Nordiska anvander marknadsvarderingsmetoden, i
enlighet med artikel 274 i CRR for berakning av expone-
ringsbeloppet av motpartsrisken.

- Koncentrationsrisk: Risken avser den dkning i kredi-

trisk som uppstar genom att Bolaget har fordringar till
motparter med ett beroende till varandra sdsom exem-
pelvis bransch-, region- eller namnkoncentrationer

Bolagets kreditgivning bedrivs sa att en sund utveck-
ling av verksamheten framjas och kdannetecknas av god
etik och moral samt hogt stallda mal avseende risk och
avkastning. Bolaget medverkar endast i kreditgivning
dar hela risken kan bedémas. Kreditrisken gors utifran
bade intern och extern rating.

Vid varje kredittillfalle beddms aterbetalningsformagan,
koncentrationsrisken samt sakerheten. Bolagets kre-
ditgivning sker med utgangspunkt i den av styrelsen
faststallda kreditinstruktionen. Sakerheterna for kredit-
givningen bestar av foretagshypotek, personlig borgen,
pant i fastighet eller bostadsratt alternativt pant i det
kredittagande bolagets aktier. Aven blancokrediter fére-
kommer. Vid fakturabelaning bestar sdkerheterna av de
aktuella fakturafordringarna samt eventuell komplet-
terande sakerhet genom personlig borgen fran agare,
pant i fast egendom eller bostadsratt, pant i aktier i kre-
dittagande bolag samt negativklausuler.

| partneraffarer bestar sakerheterna av borgen samt
fordringar som innehalls pa sparrat inlaningskonto.

For att minimera kreditriskerna i samband med faktu-
rabelaning och fakturakdp anvands oftast regressratt.

For att sakerstalla en lag koncentrationsrisk i factoring-
portféljen verkar Bolaget for att kopa enskilda mindre
fakturor eller portfoljer av fakturor fran klienter i skilda
branscher. Vidare beaktas alltid en geografisk spridning
av portfoljen for att undvika regional koncentration.

Geografisk férdelning, utldaning per land och typ av fordran efter avdrag for reservering

2019 Sverige Norge Danmark Finland Avriga Summa
Belaningsbara statskuldférbindelser m.m. 50 030 - - - 50 030
Utlaning till kreditinstitut 301570 164 18 878 - 320 612
Utlaning till allmanheten 1415839 - 22203 - 1438 042
Ovrigt 34596 - - - 34596
Summa 1802 035 164 - 41081 - 1843280
Av totala intakter sa hanfors 6 206 tkr till intékter fran Finland, évriga intakter ar hanforliga till Sverige.

2018 Sverige Norge Danmark Finland Avriga Summa
Belaningsbara Statskuldférbindelser m.m. 50124 - - - 50124
Utlaning till kreditinstitut 203725 - - - 203 725
Utlaning till allmanheten 1183166 109 -15 108 827 - 1292 087
Ovrigt 9251 - - - 9 251

Av totala intakter sa hanfors 709 tkr till intakter fran Finland, évriga intakter ar hanforliga till Sverige.
Tabeller Geografisk férdelning av utldning per land och typ av fordran, tkr.
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Kreditriskexponering, netto bokfort varde, tkr 2019 2018
Belaningsbara statskuldsférbindelser m.m. 50 030 50124
Kreditinstitut 320 612 203725
Kommun 1156 26 869
Foretag 357 021 607 295
Hushall 628 209 80 272
Fordran med pant i Bostad 424176 529280
Ovrigt 62 075 57 622
Summa 1843280 1555187
o/n-placering (fordran p& kreditunstitut el dyl) - -
Summa Kreditexponering 1843280 1555187
Kontracyklisk Buffertvarde 2019

Land REA Kapitalkrav % Aktuell vikt Vagd vikt
Sweden 751216 368 60 097 309 95,07% 2,50% 2,38%
Finland 38798 588 3103887 4,91% 0,00% 0,00%
Norway 142 647 412 0,02% 2,00% 0,00%
Total 790 157 603 63 212 608 100% - 2,38%

Kreditexponering férdelat pa sidkerhetstyp, 2019-12-31

Kreditexponering,

Forlustreserv

Redovisat varde

brutto
Belaningsbara statskuldsforbindelser m.m. 50 030 - 50 030
Utlaning till kreditinstitut 320612 - 320612
Pantbrev i bostadsfastighet 426729 -2 553 424176
Pantbrev i kommmersiell fastighet 205 851 -3590 202 262
Foretagsinteckning 31942 -2 614 29 328
Aktiepant 67 857 -2078 65 780
Deponerat kapital 658 805 -7 321 651 484
Borgen 42 652 -10 391 32261
Blanco 21671 -597 21074
Ovrigt 46273 - 46273
Summa 1872 423 -29 143 1843280

Kreditexponering férdelat pa sidkerhetstyp, 2018-12-31

Kreditexponering,

Forlustreserv

Redovisat varde

brutto
Belaningsbara statskuldsférbindelser m.m. 50 124 - 50124
Utlaning till kreditinstitut 203725 - 203725
Pantbrev i bostadsfastighet 533 420 -8121 525299
Pantbrev i kommmersiell fastighet 67 018 -4 024 62 995
Foretagsinteckning 60122 -5237 54885
Aktiepant 59 469 -729 58 740
Deponerat kapital 134783 -6 609 128174
Borgen 403 405 -5957 397 448
Blanco 64 921 -374 64 547
Ovrigt 9250 - 9250
Summa 1586 237 -31051 1555187

Tabell kreditriskexponering bokfért varde per scéikerhet, tkr

Vardet av sakerheter dar sa inhamtas bedéms vara fullgott i ssmband med kreditgivningen. Forlustreserv gors bla utifran bedémt varde av sakerhe-

ter per varje rapporteringstillfalle.
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Likviditetsrisk

Den uppstar i verksamheten genom att alla tillgangar,
fordringar och andra tillgadngar, behover finansiering.

Likviditetsrisk uppstar da |6ptiderna pa tillgangar och
skulder inte matchar samt att bolaget inte kan fullgora
sina betalningsataganden vid forfall utan att kostnaden
for likvida medel 6kar markant. Bolagets likviditetsrisk
hanteras i en av styrelsen faststalld instruktion.

Likviditetsrisk ar ett omrade dar bolaget har mycket lag
risktolerans. Utdver den lagstadgade likviditetsreserven

tar sig denna bland annat uttryck i en begransning for
inldningskunder att i fortid ta ut medel fran fastforran-
tade konton. Dartill har Bolaget alltid mojlighet att neka
fakturakodp aven om de ryms inom limit och inom de
faststallda kreditriskramarna. Den kortfristiga likvidi-
tetsrisken beraknas genom Likviditetstackningsgraden
(LCR).

| tabellen nedan redovisas nyckeltalet. LCR ar ett lik-
viditetsriskmatt som mater relationen mellan likvida
tillgangar och 30 dagars nettoutfléde i ett stressat
scenario. LCR ska vid varje tillfalle uppga till minst 100

procent.

Likviditetsrisk (LCR) 2019 2018
Samtliga valutor, procent 200 138
Likviditetstackning (LCR) - Delkomponenter

Tkr 2019 2018
Likvida tillgadngar 50 030 50 124
Likvida tillgangar niva 1 50 030 50124
Likvida tillgdngar niva 2

Kassautfléden 100153 144 293
Kundlinlaning 84 785 127 600
Ovriga kassautfléden 15 368 16 694
Kassainfléden (limiteras till 75% av utflédet) 136 588 136 588
Infléden fran forfallande utlaning till icke-finansiella kunder 11987 78 803
Ovriga kassafléden 152 715 57785

Komponenterna definieras i enlighet med Finansinspektionensforeskrifter om krav pa likviditetstackningsgrad och rapportering av likvida tillgdngar och kassafléden (FFFS
2012:6). Likvida tillgdngarn niva 1 motsvarar 3 kap 6 §. Likvida tillgangar niva 2 motsvarar 3 kap 7§. Kundlinldning motsvarar 4 kap 4-98§. Marknadsupplaning motsvarar 4
kap 10-13 §8. Ovriga kassafléden motsvarar 4 kap 14-2588. Utlaning till icke-finansiella kunder motsvarar 5 kap 4§. Ovriga kassafléden motsvarar 5 kap 6-1288.

Operativa risker

Med operativ risk avses risken for att kostnader eller
forluster uppstar i Nordiskas verksamhet férorsakade

av ovantade (direkta eller indirekta) ekonomiska eller
fortroendemassiga forluster, som en foljd av interna

fel och brister i rutiner, intern kontroll, system, teknisk
utrustning, manskliga fel, oegentligheter eller som en
foljd av yttre handelser. De operativa riskerna begransas
genom kvalitativa och tydliga processer och uppdatera-
de rutinbeskrivningar.

Bolaget har interna regelverk som mojliggér att pa

ett effektivt satt arbeta med riskreducerande atgarder
for att forebygga och minimera de operativa riskerna.
Nordiska anvander sig av basmetoden for berakning av
operativa risker.

Marknadsrisker

Bolaget ar i sin verksamhet exponerat mot ranterisk
och valutarisker. Styrelsen i Bolaget har beslutat att
marknadsrisk, utéver ranterisken i utlaning/inlaning

och nettoposition i utlandsk valuta som verksamheten
ar utsatt for, inte far forekomma. Bolaget far under inga
omstandigheter ta positioner i spekulationssyfte. Stats-
skuldforbildelser sker mot kommuner dar I&ptiderna
understiger 6 manader.

Ranterisk: Uppstar nar rantebindningen for fordran
awviker fran finansieringen. Om marknadsrantan
andrar sig kan det paverka ldnsamheten.

Bolagets ranterisk ar i huvudsak en rantenettorisk, d.v.s.
att Bolagets rantenetto férandras vid ranteférandringar
pa marknaden.

Ranterisken kvantifieras som effekten av en parallellfor-
skjutning av rantekurvan med 2 procentenhet. Per den
31 december 2019 ger en parallellférskjutning en nega-
tiv resultateffekt om 657 tkr.
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Valutarisk: Denna risk uppstar fran tid till annan nar Anvdnda valutakurser

utldning sker i utlandsk valuta. Risken hanteras ge-
nom att finansiera sig i samma valuta.

EUR balansdagens kurs = 10,43 (10,27)

NOK balansdagens kurs = 1,06 (1,02)
D3 valutarisken utgér 3,6 miljoner av den totala balans- DKK balansdagens kurs = 1,40 (1,38)

rakningen pa 1,8 miljard ses denna som liten samt att
de underliggande valutorna utgors av EUR och NOK
samt DKK beddms som stabila.

Valutakursrisk 2019-12-31

Valuta (tkr) Position Lang Position Kort Position Termin Nettoposition SEK Kapitalkrav
DKK 1424 - - 1424 N4
NOK 651 - - 651 52
EUR - -1520 - 1520 122
Totalt 2075 -1520 - 3595 288
Valutakursrisk 2018-12-31
Valuta Position Lang Position Kort Position Termin Nettoposition SEK Kapitalkrav
DKK 1m - - 1m 89
NOK 4782 - - 4782 383
EUR 80 310 - -62 462 17 848 1428
Totalt 86 203 - -62 462 23741 1899
Tabell Valutaexponering omrdknat till tkr.
Operativ risk 2019 2017 2018 2019 REA Kapitalkrav
Basindikator 62900 104 061 93262 162 639 1301
Operativ risk 2018 2016 2017 2018 REA Kapitalkrav
Basindikator 53396 62900 104 061 137723 1018
Tabell operativ risk omrcknat till tkr.
Rantebindningstider for tillgangar och skulder
Ranteexponering 2019-12-31

"Upp till B "Ej rante-
Tillgdngar 3 man" 3-6 man 6-12 man 1-3 ar 3-5ar Over 5 ar barande" Totalt
Belaningsbara statskuldférbindelser m.m. 50 030 - - - - - - 50 030
Utlaning till kreditinstitut 320612 - - - - - 320612
Utlaning till allméanheten 247 385 153708 127 342 485 280 215883 208 444 1438 042
Materiella anlaggningstillgangar - - - - 324 324
Aktier i dotterbolag - - - 3050 3050
Ovriga tillgdngar - - 28 893 28 893
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 2329 2329
Summa tillgdngar 618 027 153 708 127 342 485 280 215 883 208 444 34596 1843 280
Skulder
Inlaning fran allmanheten 952 556 288 084 151283 166 807 8 695 221 1567 646
Ovriga skulder 48873 48873
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6827 6827
Summa eget kapital 219 935 219 935
Summa skulder och eget kapital 952 556 288 084 151283 166 807 8695 221 275 635 1843 280
Réanterisk Tsek vid -2% parallellférskjutning 47 -1008 -44] 745 -657

2019. Tabell Ranteexponering for tillgangar och skulder, tkr.
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Ranteexponering 2018-12-31

Tillgdngar Upp till 3-6 man 6-12 man 1-3 ar 3-53r Over 5 ar Ej rénte- Totalt
3 man barande

Belaningsbara statskuldférbindelser m.m. 50 124 - - - - - - 50124
Utlaning till kreditinstitut 203725 - - - - - - 203725
Utlaning till allmanheten 751 354 100 349 217181 142 471 71799 8933 - 1292 087
Materiella anlaggningstillgangar - - - - - - 481 481
Aktier i dotterbolag - - - - - - 3050 3050
Ovriga tillgdngar - - 4325 4325
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 1394 1394
Summa tillgédngar 1005 203 100 349 217181 142 471 71799 8933 9250 1555187
Skulder

Inlaning fran allmanheten 744 538 M4 276 124 562 237 669 9833 - - 1230878
Ovriga skulder 99767 99767
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2112 2112
Summa eget kapital 203 429 203 429
Summa skulder och eget kapital 744 538 14 276 124 562 237 669 9833 - 324 308 1555187
Réanterisk Tsek vid -2% parallellférskjutning 131 107 -1422 2934 -4 961 -1302 - -4 513

2019. Tabell Ranteexponering for tillgangar och skulder, tkr.

Affdrsrisker

Bolagets affarsrisker beskrivs nedan:

. Compliancerisk: Denna risk beskriver risken att

Bolaget omedvetet inte foljer gallande lagar och

regler och darmed medfor risk for forluster eller

straff. Compliance innebar efterlevnad av lagar,

féorordningar, myndigheters foreskrifter och interna

regler samt god sed eller god standard. Bolaget har

lag tolerans for compliancerisker.

Den outsourcade compliancefunktionen ska med
ett riskbaserat arbetssatt saval stodja som kontroll-
era regelefterlevnad och aven analysera brister och

risker avseende regelefterlevnad. Compliance ar
direkt understalld verkstallande direktéren och rap-
porterar till denne samt till styrelsen, denna funk-

tion ska vara oberoende i férhallande till de funktio-

ner som kontrolleras.

- Kapitalplanering: Enligt den av styrelsen faststall-

da instruktionen for intern kapitalutvardering ska

Bolaget utover kapitaltackningskraven alltid ha en

god marginal med kapital fér den givna riskprofilen

samt for att kunna fullfolja beslutad strategi.

Utgangspunkt for kvantifiering av riskerna ar de

metoder som finns angivna i Pelare |. Till detta

laggs sedan risker som inte adresseras i Pelare |

samt paslag i de fall nivaerna inte anses adekvata. |

den interna kapitalutvarderingen gors stresstester

for att analysera kansligheten mot en vasentligen
samre omvarldsutveckling an vad som ar progno-
sen i affarsplanen.

Malet ar att alltid sdkra en relevant kapitalisering for
de risker som verksamheten ar utsatt for, sakra att
vasentliga risker ar identifierade, kvantifierade och
kvalitativt beskrivna samt férstadda av medarbeta-
re, ledning och styrelse.

Den interna kapital- och likviditetsutvardering sker
minst en gang arligen och ar en integrerad del av
foretagets riskhanteringsprocess. For information
om kapitaltackning hanvisas till not 29.

Ytterligare information lamnas aven i de kvartalsvisa
offentliggdrandena av Bolagets kapitalsituation via
Bolagets hemsida. Dar presenteras aven uppgifter
om bruttosoliditet i enlighet med artikel 429 i CRR.

Lénsamhetsrisk: Genom konkurrens kan Bolagets
I6bnsamhet paverkas negativt. Risken leder till 16-
pande lagre intakter och/eller hogre kostnader i
verksamheten.

Skatterisk: Risken uppstar genom att nya skatter
infors som paverkar [bnsamheten utan att Bolaget
far okade intakter.

Strategisk risk: Risken uppstar genom strategiskt
felaktiga beslut, som gor att verksamheten inte nar
sina mal.
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NOT 4. VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSAN-
DAMAL

Tillampningen av Bolagets och koncernens redovis-
ningsprinciper innebar i vissa fall att bedémningar
maste goras som far en vasentlig inverkan pa redovi-
sade belopp. Redovisade belopp paverkas dessutom

i ett antal fall av antaganden om framtiden. Sadana
antaganden innebar alltid en risk for en justering av
det redovisade vardet for tillgangar och skulder. De
beddmningar och antaganden som gors speglar alltid
foretagsledningens basta och mest rimliga uppfattning
och ar kontinuerligt foremal for granskning och valide-
ring. Foljande bedémningar och antaganden har haft
en vasentlig paverkan pa de finansiella rapporterna.
Uppgifter om eventuella vasentliga antaganden l[amnas
aven i respektive not.

Berdkningen av férvdantade kreditfériuster (Expected
credit losses, “ECL")

Baseras pa tre komponenter (se nedan). Dessa kompo-

nenter beraknas baserat pa internt utvecklade statistis-
ka modeller som bestar av en kombination av historisk-,
aktuell-, framatblickande- och makroekonomisk data

samt av Nordiska beddmda relevanta benchmarks.

Sannolikheten for fallissemang (Probability of de-
fault, "PD") Tolvmanaders- och livslanga PD ar Nord-
iskas beddmning av sannolikheten for fallissemang
inom de kormmande tolv manaderna respektive
under kontraktets kvarvarande |6ptid vid en given
tidpunkt baserat pa forhallanden pa balansdagen
och framtida ekonomiska forutsattningar som pa-
verkar kreditrisken.

Forlust vid fallissemang (Loss given default, LGD)
LGD utg6r den forvantade forlusten vid fallisse-
mang med beaktande av mitigerande faktorer s&-
som sakerheter och vardet pa dessa.

Exponering vid fallissemang (Exposure at default,
"EAD") EAD avser den forvantade exponeringen vid
forfall med beaktande av dterbetalningar av princi-
pal och ranta fran balansdagen till tidpunkten for
fallissermang. Tolvmanaders ECL berdknas genom
tolvmanaders PD multiplicerat med LGD och EAD
diskonterat till nuvarde

27



NORDISKA ARSREDOVISNING 2019

Noter till resultatrakningen

NOT 5. RANTENETTO

Ranteintakterna hanforliga till rantebarande vardepapper uppgar till 0 kr medan 6vriga
ranteintakter fordelar sig enligt foljande:

KONCERNEN MODERBOLAGET

2019 2018 2019 2018
Réanteintakter
Utlaning till kreditinstitut - - - -
Utlaning till allmanheten 92 569 103 911 92 569 103 911
Summa rdnteintdkter * 92 569 103 911 92 569 103 911
Rantekostnader
Inlaning fran allmanheten -14 428 -12135 -14 428 -12135
Kostnad for insattningsgaranti -1537 -1477 -1537 -1477
Kostnad for statlig stabilitetsfond -10 -10 -10 -10
Rantekostnad leasingskuld (IFRS 16) -26 - - -
Rantekostnader, 6vrigt -539 -666 -513 -664
Summa rdntekostnader * -16 540 -14 288 -16 489 -14 285
Rantenetto * 76 028 89 623 76 080 89 625

* Nya klassificeringar inom rorelsens intakter och kostnader fr o m 2019, for jamférbarhet har 2018 justerats.
Se not 31 for ytterligare detaljer.

NOT 6. PROVISIONSNETTO

KONCERNEN MODERBOLAGET

2019 2018 2019 2018
Provisionsintakter
- partner * - - - -
- fakturakop 9302 16 028 9302 16 028
- administrationsavgifter 2754 1381 2754 1381
- Ovriga administrationsavgifter 6532 677 6 532 677
Summa provisionsintdkter * 18 588 18 086 18 588 18 086
Provisionskostnader
- férmedlingskostnader -3826 -4 305 -3826 -4 305
Summa provisonskostnader * -3826 -4 305 -3 826 -4305
Provisionsnetto * 14762 13781 14762 13781

* Nya klassificeringar inom rorelsens intékter och kostnader fr o m 2019, for jamférbarhet har 2018 justerats.
Se not 31 for ytterligare detaljer.
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NOT 7. NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2019 2018 2019 2018
Valutakursvinster EUR 2201 224 2201 224
Valutakursvinster NOK 124 44 124 44
Valutakursvinster DKK 24 13 24 13
Ovrigt -421 - -421 -
Nettoresultat av finasiella transaktioner 1928 281 1928 281
NOT 8. OVRIGA RORELSEINTAKTER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2019 2018 2019 2018
- intakter fran systemférvaltning 1755 - = -
- dvriga rorelserelaterade intakter 413 1054 413 373
- upplaggningsavgift 79 - 79 -
Summa évriga rérelseintdkter 2247 1054 492 373
NOT 9. ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2019 2018 2019 2018
Personalkostnader anstéllda
Léner, bonus och andra ersattningar -13 741 -15 598 -13 741 -15598
Pensionskostnader -740 -81 -740 -81
Sociala avgifter -4 571 -5122 -4 571 -5122
Ovriga personalkostnader -1316 -595 -1316 -595
Summa personalkostnader anstallda -20 368 -22125 -20 368 -22125
Personalkostnad styrelse, VD och ledning
Léner, bonus och andra ersattningar -4 801 -1819 -4 801 -1819
Pensionskostnader -342 - -342 -
Sociala avgifter -1528 -572 -1528 -572
Summa personalkostnader styrelse, VD och ledning -6 670 -2 391 -6 670 -2 391
Summa personalkostnad -27 039 -24 517 -27 039 -24 517
Avriga administrationskostnader
Lokalkostnader * -601 -2872 -3194 -2872
IT-kostnader -5806 -3 317 -5806 -3034
Avisering, redovisning och évrig adm.support (utlaning) -5703 - -5703 -
Revision -1827 213 -1827 213
Marknadsforing -1472 -504 <1472 -504
Konsultarvoden -1385 -1552 -1385 -1552
Risk och compliance -1706 -1533 -1706 -1533
Bankkostnader -1183 -1532 -1183 -1532
Koncerninterna Kostnader - Nordiska Financial Technology - - -1783 -1253
Ovriga allménna administrationskostnader -4 249 -5025 -3937 -5025
Summa 6vriga adminstrationskostnader -23 932 -18 447 -27 995 -19 417
Summa allmdnna administrationskostnader -50 971 -42 964 -55 034 -43 934

* Lokalkostnader pd& koncernnivd dr i enlighet med IFRS 16 borttagna fr o m 2019, de redovisas istdllet som

réintekostnader (not 5) och avskrivningar (not 10), se dven not 32 IFRS 16.
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FORTSATTNING NOT 9

Loner, andra ersattningar och pensionskostnader avseende ledande befattningshavare - 2019

Grundlén/ Rorlig ersatt- Ovriga forma- Pensions-

arvode ning ner kostnader Summa
Styrelsen
Jorgen Durban (tilltrade 2019-07-03) 60 - - - 60
Bjorn Bjornsson 109 - - - 109
Christer Cragnell 120 - - - 120
Per Andelius (frantrade 2019-07-03) 60 - - - 60
Per Berglund 440 - - - 440
Styrelseledamot/Verkstéllande direktér
Mikael Gellback 672 - - - 672
&vriga ledande befattningshavare (4 personer) 3340 - - 342 3682
Summa 4 801 - - 342 5143
Loéner, andra ersattningar och pensionskostnader avseende ledande befattningshavare - 2018

Grundlén/ Rorlig ersatt- Bvriga forma- Pensions-

arvode ning ner kostnader Summa
Styrelsen
Per Berglund 528 - - - 528
Styrelseledamot/Verkstéllande direktér
Mikael Gellback 679 - - - 679
Avriga ledande befatttningshavare 424 - - - 424
Summa 1631 - - - 1631

Léner och andra ersattningar till verkstallande direktér och andra ledande befattningshavare utgors av fast 16n. Styrelseledamé-
ter som tillika ar anstallda inom bolaget uppbar inget arvode for deras styrelsearbete.

Pensioner

Samtliga anstalldas pensioner tryggas genom avgiftsbestamda planer, vilket innebar att rékenskapsarets kostnad fér pensioner

motsvarar till sin helhet pensionsgrundande ersattningar.

Verkstallande direktérens och andra ledande befattningshavares pensionsalder ar 65 ar. Det finns inget pensionsavtal med VD.

Uppsdgningstider och avgdngsvederlag

Enligt avtal mellan Nordiska och verkstallande direktéren uppgar uppsagningstiden till 6 manader.

Inga lan till narstaende

Koénsférdelning KONCERNEN
2019 2018
Kvinnor Man Totalt Kvinnor Maén Totalt
Samtliga anstallda (medelantal) 9 24 33 6 23 29
Styrelseledamoéter (balansdagen) - 5 - 5 5
Ovriga ledande befattningshavare (balansdagen) - 4 4 - 5 5
Konsférdelning MODERBOLAGET
2019 2018
Kvinnor Man Totalt Kvinnor Man Totalt
Samtliga anstallda (medelantal) 9 24 33 6 23 29
Styrelseledamoter (balansdagen) - 5 5 - 5 5
Ovriga ledande befattningshavare (balansdagen) - 4 4 - 5 5
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FORTSATTNING NOT 9

KONCERNEN MODERBOLAGET
Ersattning till revisorerna 2019 2018 2019 2018
Revisonsuppdrag 1 <1227 -1513 -1227 -1513
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget -600 -600 -600 -600
Summa ersdttning till revisorerna -1827 -21713 -1827 -21713

1 Med revisionsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revisionen, dvs sadant arbete som varit nédvandigt for att avge revisionsberattelsen,

samt sa kallad revisionsradgivning som lamnas i ssmband med revisionsuppdraget.

MODERBOLAGET
Operationella leasingavtal 2019 2018
Leasingavtal dar foretaget ar leasetagare. Innefattar leasingkostnader som innehas via operationell
leasing som forhyrda lokaler och stdrre dator- och kontorsutrustning 2638 3060
Leasingavtal dar foretaget ar leasegivare - -
Summa operationella leasingavtal 2638 3060
Leasingavtal dar foretaget ar leasetagare
Framtida leasingavtal avseende operationell leasing med leasingavtal med en aterstaende l6ptid om <1
ar -377
Leasingavtal dar foretaget ar leasegivare
Framtida leasingavtal avseende operationell leasing med leasingavtal med en aterstaende l6ptid om >1
<5ar
Alla leasingavtal ar operationella och inkluderas ovan féor moderbolaget. Leasingavtal pa koncernniva
redovisas enligt IFRS 16 i separata tabeller, och utgodrs av rantekostnader, avskrivningar, nyttjanderatts-
tillgangar och leasingskulder, se dven not 32
KONCERNEN MODERBOLAGET
Avskrivningar 2019 2018 2019 2018
Avskrivningar avimmateriella anlaggningstillgangar -1293 -1021 - -
Avskrivningar av nyttjanderattstillgang (leasingavtal, IFRS 16) -2 567 - - -
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar -175 -149 -157 -149
Summa avskrivningar -4 035 -1169 -157 -149
NOT 11. OVRIGA KOSTNADER
KONCERNEN MODERBOLAGET
Avriga kostnader 2019 2018 2019 2018
Marknadsféringskostnader - -131 - -131
Ovrigt -1166 -1234 -86 -610
Summa évriga kostnader -1166 -1365 -86 -741
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NOT 12. KREDITFORLUSTER

Ingdende Foérandrad Nya Avslutade uB
Utfall 2019 enligt IFRS 9 Balans kreditrisk reserveringar 13n 2019
Reseveringar av kreditférluster
Fordringar i steg 1 2018 -1864 3106 -1074 2187
Fordringar i steg 2 1751 -1310 10 -126 325
Fordringar i steg 3 27282 13 667 778 -15 097 26 630
Summa 31051 10 494 3893 -16 297 29142
Konstaterade kreditforluster - - - - 16 599
Foérandrad kreditrisk - - - - 10 494
Nya reserveringar - - - - 3893
Aterforda reserver avslutade 1an - - - - -16 296
Atervunna tidigare nedskrivna fordringar - - - - -209
Periodens nettokostnad for kreditforluster - - - - 14 480
Ej resultatpaverkande reserveringar -1503
Periodens bokférda kreditférluster, netto 12977

Ingdende Nya Avslutade uB
Utfall 2018 enligt IFRS 9 Balans reserveringar 13an 2018
Reseveringar av kreditférluster
Reseveringar av kreditforluster
Fordringar i steg 1 3014 1533 -2 529 2018
Fordringar i steg 2 2 407 774 <1431 1751
Fordringar i steg 3 24212 18 977 -15907 27282
Summa 29 633 21285 -19 867 31051
Konstaterade kreditforluster - - - - 17 829
Nya reserveringar - - - - 21285
Aterforda reserver avslutade 1an - - - - -19 867
Atervunna tidigare nedskrivna fordringar - - - - -202
Periodens bokférda kreditférluster, netto 19 045
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NOT 13. SKATT PA ARETS RESULTAT

KONCERNEN MODERBOLAGET
Skatt pa arets resultat 2019 2018 2019 2018
Aktuell skatt pa arets resultat -5314 -6 91 -5300 -6 909
Skattetillagg till foljd av rattade taxeringar aren 2015-2017 *) - -3085 - -3085
Uppskjuten skatt -161 -1967 - -1967
Skatt pd drets resultat -5 474 -11963 -5 300 -11 961
Redovisad skatt
Resultat fore skatt 25 816 40195 25007 40191
Skattesats 21,4% (22% 2018) -5525 -8 844 -5 351 -8 842
Effekt for ej avdragsgilla kostnader/Ej skattepliktiga
intdkter
Ovriga ej avdragsgilla kostnader 51 -34 51 -34
Effekt for avdragsgilla kostnader redovisade direkt eget
kapital
Overgangseffekt IFRS 9 per 2018-01-01 - 1967 - 1967
Skattetillagg till foljd av rattade taxeringar aren 2015-2017 *) - -3085 - -3085
Rattelse av fel hanforligt till aktuell skatt ar 2017 - - - -
Uppskjuten skatt 6vergangseffekt IFRS 9 per 2018-01-01 - -1967 - -1967
Skatt pa drets resultat -5 474 -11 963 -5 300 -11 961
Effektiv skattesats -21.2% -29,8% -21,2% -29,8%
N [ ] (X [ ]
oter till balansrakningen
o ..
NOT 14. BELANINGSBARA STATSSKULDFORBINDELSER M.M.
KONCERNEN MODERBOLAGET
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. 2019 2018 2019 2018
Kommuncertifikat 50 030 50 124 50 030 50124
50 030 50 124 50 030 50 124
Jonkoéping kommun, forfallodag 2019-03-21. Nom belopp: 50 000 - 50124 - 50124
Helsinborgs kommmun, forfallodag 2020-03-18. Nom belopp: 50 000 50 030 - 50 030 -
50 030 50124 50 030 50 124
NOT 15. UTLANING TILL KREDITINSTITUT
KONCERNEN MODERBOLAGET
Utlaning till kreditinstitut 2019 2018 2019 2018
- svensk valuta 186 842 191545 186 484 190 749
- utlandsk valuta 134129 12976 134129 12976
320 971 204 521 320 612 203725
Léptidsinformation
Betalbar vid anfordran 320971 204 521 320612 203 725
Summa utldning till kreditinstitut 320 971 204 521 320 612 203725
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NOT 16. UTLANING TILL ALLMANHETEN

KONCERNEN MODERBOLAGET

2019 2018 2019 2018
Foretag 632 406 1244 659 632 406 1244 659
Privatpersoner 832 956 - 832 956 -
Offentlig sektor 1821 78 480 1821 78 480
Summa utldning till allménheten, brutto 1467184 1323139 1467184 1323139
Steg1 1386 851 1118 282 1386 851 1118 282
Steg 2 4969 54602 4969 54602
Steg 3 75 365 79 452 75 365 79 452
Depositioner * - 63 481 - 63 481
Ovrigt - 7 322 - 7 322
Summa utldning till allménheten, brutto 1467184 1323139 1467184 1323139
Steg 1 -2187 -2018 -2187 -2018
Steg 2 -325 -1751 -325 -1751
Steg 3 -26 630 -27 282 -26 630 -27 282
Depositioner * - - - -
Ovrigt - - - -
Summa férvdntade kreditférluster enligt IFRS 9 -29 142 -31052 -29 142 -31052
Steg 1 1384 663 1116 264 1384 663 1116 264
Steg 2 4 644 52 851 4 644 52 851
Steg 3 48735 52170 48735 52170
Depositioner * - 63 481 - 63 481
Ovrigt - 7 322 - 7 322
Summa utlaning till allmé&nheten, netto 1438 042 1292 087 1438 042 1292 087

*Depositioner har reducerat steg 1-3 men ar beaktade separat for att ge total bruttoutlaning avseende upplupet anskaffningsvarde
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NOT 17. IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET

Immateriella anldggningstillgangar 2019 2018 2019 2018
- anskaffningsvarden 11208 9 017 1900 1900
- ackumulerade avskrivningar -4 761 -3803 -1900 -1900

6 447 5215 - -
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende balans 9018 7123 1900 1900
Forvarv 2791 1895 - -
Utrangering -600 - - -
Utgaende balans 11209 9018 1900 1900
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans 1januari -3833 -2782 -1900 -1900
Arets avskrivningar -1262 -1021 - -
Avyttringar och utrangeringar 334 - - -
Utgaende balans 31 december -4761 -3 833 -1900 -1900
Redovisade varden
Per 31 december 6 447 5215 - -

NOT 18. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
KONCERNEN MODERBOLAGET
Materiella anlaggningstillgangar 2019 2018 2019 2018
- anskaffningsvarden 898 785 785 785
- ackumulerade avskrivningar -479 -304 -461 -304
419 481 324 481

Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingaende balans 1januari 785 722 785 722
Forvarv n3 63 - 63
Utgaende balans 31 december 898 785 785 785
Ackumulerade avskrivningar
Ingaende balans1januari -304 -156 -304 -156
Arets avskrivningar -175 -149 -157 -149
Utgaende balans 31 december -479 -304 -461 -304
Redovisade varden
Per 31 december 419 481 324 481
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NOT 19. AKTIER | DOTTERBOLAG

2019 2018
Ingdende anskaffningsvarde 3050 3050
Arets forandring - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarde 3050 3050
Utgaende bokfért varde andelar i dotterbolag 3050 3050
Ovillkorat
Anskaff- aktieagartill- Redovisat
Innehav 31 december 2019 Oorg nr Sate Antal aktier Andel nings-varde skott varde
Nordiska Financial Technology AB 559080-4570 Stockholm 50 000 100% 50 000 kr 3000 000 kr 3050 000 kr
NOT 20. OVRIGA TILLGANGAR
KONCERNEN MODERBOLAGET
Ovriga tillgéngar 2019 2018 2019 2018
Skattefordran 25 064 720 25 064 720
Bolagsverket - 3 - 3
Fordran pa dotterbolag - - 3500 3000
Regressfordringar 327 601 327 601
Ovriga kortfristiga fordringar 803 383 1 -
Summa évriga tillggngar 26 195 1707 28893 4 325
NOT 21. FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
KONCERNEN MODERBOLAGET
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 2019 2018 2019 2018
Forutbetald hyra - 637 - 637
Forutbetalda kostnader 855 216 1628 216
Atagande pensionsavsattning 394 394 394 394
Ovrigt 307 147 307 147
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1557 1394 2329 1394
NOT 22. INLANING FRAN ALLMANHETEN
KONCERNEN MODERBOLAGET
Inlaning fran allmanheten 2019 2018 2019 2018
- Upplupen ranteskuld 12 422 12 423 12 422 12 423
- Oidentifierade insattningar 23 163 23 163
- i svensk valuta 1388 821 1183 064 1388 821 1183 064
-ieuro 166 379 35229 166 379 35229
Summa inlaning fran allménheten 1567 645 1230 879 1567 645 1230 879
Aterstaende |6ptid om hogst 3 manader 952 556 745 836 952 556 745 836
Aterstaende 16ptid langre an 3 manader men hogst 1ar 439 366 240193 439 366 240193
Langre an1ar men hogst 5 ar 175 502 244 849 175 502 244 849
Langre an 5 ar 221 - 221 -
Summa inldning fran allmdnheten 1567 645 1230 879 1567 645 1230 879
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NOT 23. OVRIGA SKULDER

KONCERNEN MODERBOLAGET
Avriga skulder 2019 2018 2019 2018
Leverantorsskulder 1943 4072 1820 3761
Kallskatter anstallda 915 1057 915 1057
Skatteskulder 10 527 16 942 10 354 16 942
Sparrkontomedel 1506 1616 1506 1616
Oplacerade inbetalningar 10 688 9787 10 688 9787
Innehallen skatt inlaning 9 953 9 953
Depositioner 22 505 63 481 22 505 63 481
Ovriga skulder 1210 2169 1074 2169
Summa évriga skulder 49 303 100 076 48872 99 764

NOT 24. UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2019 2018 2019 2018
Upplupna semesterléner 1426 946 1426 946
Upplupna sociala avgifter pa semesterléner 448 297 448 297
Periodiserade ranteintaker 2202 4522 2202 4522
Foérmedlingsprovisioner 2 504 15322 2 504 15322
Ovriga forutbetalda intdkter och upplupna kostnader 322 44 247 24
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 6 902 21132 6 827 21112

NOT 25. STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

KONCERNEN MODERBOLAGET
Stallda sakerheter och eventualférpliktelser 2019 2018 2019 2018
Panter och darmed jamforliga sakerheter som har stallts for 6 005 6 005 6 005 6 005

egna skulder och avsattningar

Eventualférpliktelser - - - R

NOT 26. KATEGORISERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Upplupet anskaff- Verkligt varde via
2019 ningsvarde ovrigt totalresultat Summa
Belaningsbara statskuldsforbindelser m.m. 50 030 - 50 030
Utlaning till kreditinstitut 320 612 - 320 612
Utlaning till allmanheten 1438 042 - 1438 042
Ovriga tillgdngar 34 596 - 34 596
Summa tillgdngar 1843280 - 1843 280
Inlaning fran allmanheten 1567 645 - 1567 645
Ovriga skulder 55 699 - 55 699
Summa skulder 1623 344 - 1623 344
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FORTSATTNING NOT 26.

Upplupet anskaff-

Verkligt varde via

2018 ningsvarde ovrigt totalresultat Summa
Belaningsbara statskuldsforbindelser m.m. 50124 - 50124
Utlaning till kreditinstitut 203725 - 203725
Utlaning till allmanheten 1292 087 - 1292 087
Ovriga tillgdngar 9250 - 9250
Summa tillggngar 1555187 - 1555187
Inlaning fran allmanheten 1230879 - 1230 879
Ovriga skulder 120 880 - 120 880
Summa skulder 1351758 - 1351758

NOT 27. VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Inga vasentliga handelser har intraffat efter rakenskapsarets utgang. Effekterna av Coronaviruset, som fatt spridning
i Sverige, har annu inte kunnat bedémas.

NOT 28. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Till Nordiska Kreditaktiemnarknadsbolag narstaende som har genomfért transaktioner under aret och narmast féregaende ar:

Motpart

Nordiska Financial Technology AB
Bjorn Bjornsson Konsult AB

Per Andelius & Partners AB

Lively Wines AB

Relation till nirstdende
Dotterbolag

Till ledamot narstaende foretag
Till ledamot narstaende foretag
Till &gare narstaende foéretag

Affarsrelationer

Nyttjande av licens for Nordiskas tekniska plattform
Ersattning for uppdrag*
Ersattning for uppdrag*
Nordiska har haft fordringar och erhallit ranta, samt
fatt provisionsintakter pa factoring.

Sammanstallning 6ver transaktioner

Forsaljning av varor
och tjanster till

Inkép av varor och
tjanster fran nar-

Fordran pa néar-
staende per 31

Skuld till narstaen-

med narstaende (belopp i tkr) Ar 2019 narstaende staende december de per 31 december
Nordiska Financial Technology AB - 1783 3500 188
Lively Wines AB 43 - - -
Summa 43 1783 3500 188
Sammanstallning 6ver transaktioner Ar2018 Férsaljning av varor  Inkép av varor och Fordran pa nar-  Skuld till nirstaen-

med néarstaende (belopp i tkr)

och tjanster till

tjanster fran nar-

staende per 31

de per 31 december

narstaende staende december
Nordiska Financial Technology AB - 970 3000 106
Bjorn Bjornsson Konsult AB* - 89 - -
Per Andelius & Partners AB* - 89 - -
Lively Wines AB 87 68 69 -
Summa 87 1216 3069 106
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NOT 29. KAPITALTACKNING

Reglerna om kapitaltackning bidrar till att starka Bo-
lagets motstandskraft mot finansiella forluster och
darigenom skydda Bolagets kunder. Reglerna innebar
att Nordiskas kapitalbas med marginal ska tacka dels
de foreskrivna minikapitalkraven, vilket omfattar kapi-
talkraven for kreditrisker, marknadsrisker och operativa
risker och dels omfatta beraknat kapitalkrav for ytterli-
gare identifierade risker i verksamheten i enlighet med
Bolagets interna utvardering av kapital och risker.

Nordiska har en faststalld utvardering av kapitalbehovet
baserad pa:

Nordiskas riskprofil

identifierade risker med avseende pa sannolikhet
och ekonomisk paverkan

stresstester

forvantad utlaningsexpansion och finansierings-
mojligheter

ny lagstiftning

Oversynen av kapitalplanen &r en integrerad del av ar-
betet med Nordiskas arliga verksamhetsplan. Planen
foljs upp kvartalsvis samt vid behov och en arlig 6versyn
gors for att sakerstalla att riskerna ar korrekt beaktade
och avspeglar Nordiskas verkliga riskprofil och kapi-
talbehov. Varje andring/komplettering i av styrelsen
faststallda policy/strategidokument ska i likhet med
viktigare kreditbeslut och investeringar alltid relateras
till Nordiskas aktuella och framtida kapitalbehov.

Information om Nordiskas riskhantering lamnas i not 3
samt pa www.nordiska.com.

Mer information om Bolagets kapitaltackning finns pa
www.nordiska.com.

Nordiska har valt att i denna arsredovisning endast lam-
na de upplysningar som kravs om kapitalbas och kapi-
talkrav enligt 6 kap. 4§ i Finansinspektionens foreskrifter
och allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (FFFS 2008:25). Ovriga upplysning-
ar om kapitaltackning lamnas pa Nordiskas hemsida
www.nordiska.com kvartalsvis. Nordiska uppfyller dels
det lagstadgade kravet pa kapitaltackning, dels det in-
ternt bedémda kapitalbehovet.
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Kapitalsituation fér Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget

Kapitalbas 2019 2018
Kapitalinstrument och tillnérande dverkursfonder: aktiekapital 43 541 43 541
Ej utdelade vinstmedel 122 879 97 849
Delarsresultat netto efter avdrag for forutsebara kostnader och utdelning 19 706 28 230
som har verifierats av personer i oberoende stallning

Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 186 127 169 620
foreslagen utdelning -3200 -3200
Aterléggning enligt dvergangsregler till IFRS 9 5528 6 941
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapitalet 2328 3741
Kdrnprimdrkapital 188 455 173 361
Primarkapitaltillskott - -
Primdrkapital 188 455 173 361
Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 33809 33809
Supplementdrkapital 33809 33809
Summa kapitalbas 222 264 207170
Riskvagt exponeringsbelopp 2019 2018
Kreditrisk enligt schablonmetoden

Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker - -
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter - -
Institut 64157 42 941
Foretag 293165 488 090
Hushall 223 498 63286
Exp. sakrade genom pantratt i bostadsrattsfastighet 141279 162 354
Fallerade exponeringar 56151 55842
Aktieexponeringar 3050 3050
Ovriga 8858 9963
Summa riskexponeringar fér kreditrisk 790 158 825 527
Exponering Marknadsrisk 3595 23741
Exponering Operativ risk 162 639 137 724
Exp Kreditvardighetsjusteringsrisk - n
Totalt riskvdgda tillgangar 956 392 987 003
Kapitalkrav 2019 2018
Kreditrisk enlig schablonmetoden 63213 66 042
Marknadsrisk 288 1899
Operativ risk 1301 1018
Kreditvardighetsjusteringsrisk 0 1
Kapitalkrav Pelare 1 76 512 78 960
Kapitalkrav Pelare 2 9 381 16 132
Totalt Kapitalkrav 85893 95 092
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FORTSATTNING NOT 29

Information om kapitaltdckning

For faststallande av lagstadgade kapitalkrav for den
konsoliderade situationen galler lagen (2014:968) om
sarskild tillsyn dver kreditinstitut och vardepappersbo-
lag, kapitaltackningsférordningen (EU) nr 575/2013, |a-
gen om kapitalbuffertar (2014:966) samt Finansinspek-
tionens foreskrifter och allmanna rad om tillsynskrav
och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12).

Kapitalbasen ska tacka minimikapitalkrav for kredit-,
avvecklings- marknads- och operativ risk, och det
kombinerade buffertkravet (kapitalkonserverings- och
kontracyklisk buffert) samt tillkornmande Pelare 2 krav
(ranterisk i bankboken, koncentrationsrisk)

Nordiska uppfyller miniminivan for kapitalkrav vilket
motsvarar en kapitalbas som minst uppgar till det tota-
la minimikapitalkravet.

Kapitalrelationer och buffertar 2019 2018
Karnprimarkapitalrelation 19,70% 17,56%
Primarkapitalrelation 19,70% 17,56%
Total kapitalrelation 23.24% 20,99%
Institutsspecifika buffertkrav

Tillamplig kapitalkonserveringsbuffert(2,5%) 23910 24 675
Tillamplig Kontracyklisk kapitalbuffert 22735 17 595
Primarkapital tillgangligt att anvandas som buffert 102 562 78 269

Internt bedémt kapitalbehov

Minimikravet pa kapital enligt pelare 1 uppgar till 8 pro-
cent. Utdver minimikravet haller Nordiska kapital for
att uppfylla det kombinerade buffertkravet samt for att
tacka det totala kapitalbehov som blivit resultatet av
bankens arliga interna kapital- och likviditetsutvarde-
ring (IKLU) som utférs inom pelare 2.

Detta regleras i EU:s kapitaltdckningsdirektiv 2013/36/
EU artikel 73 och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
20141210 kap.).

Kapitalutvarderingen syftar till att analysera och belysa
risker som eventuellt underskattas vid berakning av
kapitalbaskrav enligt pelare 1 samt att identifiera an-
dra vasentliga risker som banken exponeras for. IKLU
innehaller ocksa en beddémning av likviditetsbehovet i
forhallande till den framtida utvecklingen bade under
normala och stressade forhallanden.

Den interna kapitalutvarderingen bygger pa Nordiskas
affarsplan, nuvarande och kommande regelverkskrav
samt olika scenarioanalyser. Processen och en sam-
manfattning av resultatet skall arligen rapporteras till
styrelsen, och ligga till grund for styrelsens beslut om
kapitalplaneringen. Finansinspektionen granskar och
utvarderar Nordiskas riskhantering och att tillrackligt
kapital halls for de vasentliga risker som banken ar ex-
ponerad for.

Utdéver minimikapitalkravet och buffertkraven har
Nordiska beraknat det interna kapitalbehovet till 9,4
(16,1) mkr. Detta beddms som en tillfredsstallande kapi-
talsituation med hansyn till den verksamhet Nordiska
bedriver.

Kapitalrelationerna dvervakas l6pande och vid behov
granskas resultatet under I[6pande rakenskapsar av
Bolagets externa revisorer for att kunna inraknas i kapi-
talbasen.
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NOT 30. FINANSIELLA TILLGANGAR OCH FINANSIELLA SKULDER

KONCERNEN MODERBOLAGET

Finansiella tillgangar 2019 2018 2019 2018
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m (not 14) 50 030 50124 50 030 50124
Utlaning till kreditinstitut (not 15) 320971 204 521 320 612 203725
Utlaning till allmanheten (not 16) 1438 042 1292 087 1438 042 1292 087
Nyttjanderattsttillgang (not 32) 14 650 - - -
Summa finansiella tillgangar 1823693 1546 733 1808 684 1545937
Finansiella tillgdngar - Aterstadende 16ptid
Pa anfordran 320971 204 521 320 612 203725
Aterstaende I6ptid om hégst 3 manader 243 553 432295 242781 432295
Aterstaende |6ptid langre 4n 3 manader men hdgst 1 &r 237 524 391639 235333 391639
Langre an1ar men hogst 5 ar 971843 509 325 960 157 509 325
Langre an5ar 49 800 8 954 49 800 8 954
Summa finansiella tillgangar 1823693 1546 733 1808 684 1545937
Finansiella skulder
Inlaning fran allmanheten (not 22) 1567 645 1230 879 1567 645 1230879
Ovriga skulder (not 23)

Leverantorsskulder 1943 4072 1820 3761

Sparrkontomedel 1506 1616 1506 1616

Depositioner 22 505 63 481 22 505 63 481
Leasingskuld (Not 32) 13877 - - -
Summa finansiella skulder 1607 476 1300 048 1593 476 1299 737
Finansiella skulder - Aterstaende 16ptid
Pa anfordran - - - -
Aterstaende 16ptid om hégst 3 manader 978 509 748 611 978 387 748 299
Aterstaende |6ptid langre 4n 3 manader men hdgst 1&r 441 460 303 936 439 366 303936
Langre an1ar men hogst 5 ar 187 286 247 502 175 502 247 502
Langre &n 5 ar 221 - 221 -
Summa finansiella skulder 1607 476 1300 048 1593 476 1299 737

NOT 31. OMKLASSIFICERADE POSTER | RESULTATRAKNINGEN

Redovisat 2018 Omklassificerade belopp

Nya varden 2018

Resultatrakning

Ranteintakter 76 863 27 047 103 911
Provisionsintakter 92 745 -74 659 18 086
Provisionskostnader -51917 47 612 -4 305
Netto 117 691 - 117 691

Avgifter hanforliga till kontrakt tidigare redovisade som provisionsintakter har under 2019 omklassificerats till ranteintakt da det battre speglar den
ekonomiska inneboérden. Formedlingsprovisioner kopplade till dessa kontrakt ses darmed som en integrerad del av effektivrantan och redovisas i
posten rénteintakter, tidigare redovisade som provisionskostnader. For att posterna ska vara jamférbara mellan aren har Nordiska valt att omklassi-

ficera jamforelsetalen.
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NOT 32: IFRS 16

Nordiska har valt att tillampa den férenklade éver-
gangsmetoden avseende IB 2019 vid implementering-
en av den nya standarden IFRS 16, vilket innebar att
jamforelsesifforna inte har raknats om. Nyttjanderatter-
na, tillgangen, redovisas vid forsta tillampningsdagen
till ett belopp motsvarande leasingskulden, och darfor
heller ingen effekt pa balanserade vinstmedel.

Som leasad tillgdng har Nordiska klassat hyresavtalet
som avser koncernens kontorslokal. Leasingskulden
varderas till nuvardet av dterstdende leasingbetalningar
med hjalp av en marginell ldneranta (5-arig statsobliga-
tion + marginal om 2,5%) vid den forsta tillampningsda-
gen. Avskrivningstiden har likstallts med kvarvarande
kontraktstid for leasingavtalet. vid den forsta tillamp-
ningsdagen. Avskrivningstiden har likstallts med kvar-
varande kontraktstid for leasingavtalet.

Lopande redovisas leasingavtalet som en nyttjanderatt
(tillgadng) respektive en leasingskuld. Den beraknade
rantekostnaden for leasingskulden redovisas dver re-

sultatrakningen som rantekostnad. Leasingavtal med
kortare I6ptid an 12 manader inkluderas inte, ej heller
leasingavtal for vilka den underliggande tillgangen har
ett mindre varde.

Jamforelsetal har inte raknats om. Nordiska har valt
majligheten i RFR2 att inte tillampa IFRS 16 for moder-
bolaget.

Leasingskulden varderas vid anskaffningstillfallet till
nuvardet av obetalda leasingavgifter vid inlednings-
datumet, diskonterat med den marginella lanerantan.
Leasingskulden minskar darefter med betalda lea-
singavgifter och 6kar med rantekostnader beraknade
pa aktuell leasingskuld, Nyttjanderattstillgangen redo-
visas initialt till diskonterat diskonterat anskaffnings-
varde dvs leasingskuldens ursprungliga varde inklusive
eventuella 6vriga kostnader sasom leasingavgifter som
betalas fore inledningsdatumet. Nyttjanderatten skrivs
darefter av linjart 6ver nyttjandeperioden. Se aven Re-
dovisningsprinciper sid 14.

BALANSRAKNING 6vergangseffekter 19-01-01. IFRS 16

Redovisat 2018-12-31

Overgéng till IFRS 16 IB IFRS 16 2019-01-01

Tillgdngar

Belaningsbara statskuldférbindelser m.m. 50 124 50 124
Utlaning till kreditinstitut 204 521 204 521
Utlaning till allmanheten 1292 087 1292 087
Immateriella anlaggningstillgangar 5215 5215
Nyttjanderattstillgang - 2522 2522
Materiella anlaggningstillgangar 481 481
Ovriga tillgangar 1707 1707
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1394 -637 757
Summa tillgangar 1555529 1885 1557 413
Skulder och eget kapital

Inlaning fran allmanheten 1230879 1230879
Ovriga skulder 100 078 100 078
Leasingskuld - 1885 1885
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21132 21132
Summa skulder 1352 089 1885 1353974
Aktiekapital 43 541 43 541
Ovrigt tillskjutet kapital 11609 111609
Balanserad vinst eller forlust 20 059 20 059
Arets resultat 28231 28231
Summa eget kapital 203 440 203 440
Innehav utan bestéammande inflytande

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1555 529 1885 1557 413

- Férutsattning: Hyresavtal for kontorslokal gallande t o m nov 2019. Ingen férlangningsoption.
- Diskonteringsranta: 2,07% (6M SSVX -0,43% 2018-12-31 + en marginal om 2,50%).
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FORTSATTNING NOT 32

Koncernen
Avstamning operationella och finansiella leasingavtal,
enligt IAS 17 och redovisad leasingskuld enligt IFRS 16

Tkr

Ataganden fér operationella leasingavtal per 1januari 2019 2001
Leasingavtal med mindre varde (avgar kostnadsfors) -90
Diskonteringseffekt *) -26
Redovisad leasingskuld balansrdkning 1januari 2019 1885
*) Diskonteringsranta 181231 uppgick till 2,07 % (6M SSVX -0,43% + marginal 2,50%)
- Med "ataganden fér operationella leasingavtal” avses vad som aterstar att betala for

under 2019 avseende hyresavtal for kontorslokaler. Utan forlangningsoption.
- For kostnader "leasingavtal av mindre varde” avses olika typer av kontorsutrustning.
- Per den1januari har koncernen inga finansiella leasingavtal eller leasingavtal med

kort 16ptid.
Koncernen Nyttjanderatt
Tkr Lokalhyra
Anskaffningsvarde
Per 1januari 2019 2522
Justering for disk.effekt pa forskott Q1 2019 -9
Tillkoonmande nyttjanderatt 14 650
Per 31 december 2019 17163
Ackumulerade avskrivningar
Per 1januari 2019 -
Arets avskrivningar -2 514
Per 31 december 2019 -2 514
Redovisat varde
Per 31 december 2019 14 650
- Justering avser diskonteringseffekt for forskott Q12019.
- "Tillkommande nyttjanderatt” avser nytt 5-ars hyresavtal for kontorslokaler.

inklusive forskott for Q1 2020.
Koncernen Leasingskuld
Tkr Lokalhyra
Anskaffningsvarde
Per 1januari 2019 1885
Tillkoonmande leasingskuld 13877
Per 31 december 2019 15762
Ackumulerade amorteringar och rantor
Per 1januari 2019 -
Arets amorteringar och rantor -1885
Per 31 december 2019 -1885
Redovisat varde
Per 31 december 2019 13877
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FORTSATTNING NOT 32

Koncernen
Belopp redovisade i resultatet

Poster Tkr
Avskrivningar pa nyttjandratt -2 514
Rantekostnader pa leasingskuld -26
Andra kostnader -169
Kostnader leasingavtal av mindre varde -90
Totalt -2798
Totalt kassafléde for leasing 2019 uppgar till 2 638 tkr.
Den 31 december 2019 har koncernen forpliktelser gdllande mindre varde om
442 tkr, antagande 5-drs avtal = kontorslokalhyra. Inga korttidsleaseavtal finns.

NOT 33. FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Till arsstdmmans férfogande star enligt balansrakningen fér Nordiska
Kreditmarknadsaktiebolaget AB vinstmedel enligt féljande:
Balanserat resultat, inkl 6verkursfond 159 888 114
Utdelat till preferensaktiedagare -3200 000
Arets resultat 19 706 424
Summa att disponera 176 394 538
Utdelning till preferensaktiedgare -3200 000
Till ny rékning 6verférs 173 194 538
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Nordiska Kreditmarknadsaktiebolagets resultat- och balansrakning kommer att

forelaggas arsstamman 2020-04-15 for faststallelse.

Styrelsen och verkstallande direktdoren intygar harmed att arsredovisningen och koncernredovisningen har upprat-
tats enligt av EU antagna IFRS samt lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepapparesbolag
(ARKL), med tillampning av Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25) och Radet for finansiella rapporterings-
rekommendationer, och ger en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets stallning och resiultat samt att
forvaltningsberattelsen ger en rattvisande oversikt dver utvecklingen av verksamheten, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer son moderbolaget och koncernen star infor.

Stockholm 2020-03-24

Jérgen Durban Bjorn Bjoérnsson
Styrelseordférande Styrelseledamot
Per Berglund Mikael Gellback
Styrelseledamot VD/Styrelseledamot

Christer Cragnell
Styrelseledamot

Min revisionsberattelse har lamnats 2020 -

Per Fridolin
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Nordiska kreditmarknadsaktie-
bolaget (publ), org nr 556760-6032

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Nordiska kreditmarknads-
aktiebolaget (publ) for ar 2019. Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingar pa sidorna 4-43 i detta
dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats
i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga av-
seenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stallning per den 31 december 2019 och av dess finan-
siella resultat och kassaflode for aret enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag och ger eni alla vasentliga avseenden rattvi-
sande bild av koncernens finansiella stallning per den 31
december 2019 och av dess finansiella resultat och kas-
saflode for aret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbo-
lag. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovis-
ningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller re-
sultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget
och koncernen.

Mina uttalanden i denna rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen ar forenliga med innehallet
i den kompletterande rapport som har dverlamnats
till styrelsen i enlighet med Revisorsforordningens
(537/2014/EU) artikel T1.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i av-
snittet Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i forhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed

i Sverige och har i évrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa min
basta kunskap och &vertygelse, inga forbjudna tjanster
som avses i revisorsférordningens (537/2014/EU) artikel
5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i fo-
rekommande fall, dess moderféretag eller dess kontrol-
lerade foretag inom EU.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar till-
rackliga och andamalsenliga som grund fér mina utta-
landen.

Sdrskilt betydelsefulla omrdden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de om-
raden som enligt min professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen
och koncernredovisningen for den aktuella perioden.
Dessa omraden behandlades inom ramen for revision-
en av, och mitt stallningstagande till, arsredovisningen
och koncernredovisningen som helhet, men jag gor
inga separata uttalanden om dessa omraden.

Reservering for férvdntade kreditférluster

Information om omradet framgar av arsredovisningen
— not 2 Redovisningsprinciper, not 4 Viktiga uppskatt-
ningar och bedémningar for redovisningsandamal, not
12 Kreditforluster och not 16 Utlaning till allmanheten.

Per den 31 december 2019 uppgar Utlaning till allman-
heten i koncernen tillika i moderbolaget till 1 438 042 (f
31292 087) tkr, vilket motsvarar 77 (f & 83) % respektive
78 (f & 83) % av koncernens respektive moderbolagets
totala tillgdngar. Reservering for forvantade kreditfor-
luster uppgar i koncernen tillika i moderbolaget till 29
142 (f a 31 052) tkr.

Enligt IFRS 9 indelas lanefordringar i tre steg baserat pa
niva av kreditrisk eller forandring av kreditrisk: steg 1 for
lan utan vasentlig kreditriskforsamring med forluster
beraknade for forvantade fallissemang inom 12 mana-
der, steg 2 for lan med vasentlig kreditriskforsamring
och steg 3 for lan i fallissernang med forluster berak-
nade for intraffade och férvantade fallissemang under
lanets aterstaende 6ptid.
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Forvantad kreditforlust beraknas som en funktion av
sannolikheten for fallissemang, exponeringen vid fal-
lissemang, forlusten vid fallissemang samt tidpunkten
for fallissemang. Reserveringen baseras pa tidigare
handelser, nuvarande férhallanden och prognoser for
framtida ekonomiska forutsattningar. IFRS 9 tilldter att
beraknade kreditforluster justeras med beaktande av
professionella beddmningar.

Ledningen gér beddmningar av och antaganden om
bland annat kriterier for att identifiera vasentlig kre-
ditriskforsamring och metoder for berakning av for-
vantade fallissemang. Komplexiteten i berakningarna,
inslaget av beddmningar och antaganden samt balans-
postens vasentlighet gor att reservering for forvantade
kreditforluster ansetts vara ett sarskilt betydelsefullt
omrade.

Min revision har bestatt av en kombination av utvarde-
ring och substansgranskning.

Jag har utvarderat dels intern kontroll i laneprocessen,
dels att gjorda bedémningar av sannolikhet for fallis-
semang, exponering vid fallissemang och férlust vid
fallissemang (forvantad kreditforlust) samt vasentlig
kreditriskokning ar i enlighet med IFRS 9.

| min substansgranskning har jag dels testat att data
fran underliggande system som anvands i reserverings-
modellen ar fullstandig och korrekt, dels granskat och
beddmt modellen som anvands inklusive antaganden
och parametrar, dels bedémt rimligheten i de manuella
justeringar som gjorts. Jag har aven granskat upplys-
ningarna relaterade till implementeringen av IFRS 9.

Annan information dn drsredovisningen och koncern-
redovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information an
arsredovisningen och koncernredovisningen och denna
aterfinns pa sid 3 och avser VD-Ord. Det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for denna
andra information.

Mitt uttalande avseende arsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och jag
gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna
andra information.

| samband med min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det mitt ansvar att |asa den
information som identifieras ovan och 6vervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med

arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar jag aven den kunskap jag i 6vrigt

inhamtat under revisionen samt beddémer om informa-
tionen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utforts avseen-
de denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehdller en vasentlig felaktighet, ar jag
skyldig att rapportera detta. Jag har inget att rapporte-
ra i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredo-
visningen upprattas och att de ger en rattvisande bild
enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och var-
depappersbolag och, vad galler koncernredovisningen,
enligt IFRS s& som de antagits av EU. Styrelsen och
verkstallande direktdren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktdren for beddémningen av bolagets och koncer-
nens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser,
nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldampas dock inte om styrelsen och verkstallan-
de direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberattelse som innehaller
mina uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sa-
kerhet, men ar ingen garanti for att en revision som ut-
fors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kom-
mer att upptacka en vasentlig felaktighet om en saddan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegent-
ligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund

i arsredovisningen och koncernredovisningen.
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Som del av en revision enligt ISA anvander jag profes-
sionellt omddme och har en professionellt skeptisk in-
stallning under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedémer jag riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredo-
visningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter
eller misstag, utformar och utfér granskningsatgar-
der bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenli-
ga for att utgora en grund fér mina uttalanden. Ris-
ken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegent-
ligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalsk-
ning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll.

skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for min revision
for att utforma granskningsatgarder som ar lamp-
liga med hansyn till omstandigheterna, men inte
for att uttala mig om effektiviteten i den interna
kontrollen.

utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprin-
ciper som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktorens uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstallande direktéren anvander antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovis-
ningen och koncernredovisningen. Jag drar ocksa
en slutsats, med grund i de inhamtade revisions-
bevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig
osakerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel

om bolagets och koncernens formaga att fortsat-
ta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det
finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste jag i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen och koncernre-
dovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga, mo-
difiera uttalandet om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhallanden gora att ett bolag och en koncern
inte langre kan fortsatta verksamheten.

utvarderar jag den overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i drsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen och koncernredovisning-
en aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

inhamtar jag tillrackliga och andamalsenliga revi-
sionsbevis avseende den finansiella informationen
for enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncer-
nen for att gora ett uttalande avseende koncernre-
dovisningen. Jag ansvarar for styrning, dvervakning
och utférande av koncernrevisionen. Jag ar ensamt
ansvarig for mina uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revi-
sionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag maste ocksa informera om be-
tydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som jag identifierat.

Jag maste ocksd forse styrelsen med ett uttalande om
att jag har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende obe-
roende, och ta upp alla relationer och andra férhallan-
den som rimligen kan paverka mitt oberoende, samt i
tillampliga fall tillhérande motatgarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen fast-
staller jag vilka av dessa omraden som varit de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen, inklusive de viktigaste bedom-
da riskerna for vasentliga felaktigheter, och som darfor
utgor de for revisionen sarskilt betydelsefulla omrade-
na.Jag beskriver dessa omraden i revisionsberattelsen
savida inte lagar eller andra forfattningar forhindrar
upplysning om fragan.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LA-
GAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen har jag aven utfort en revision av styrelsens
och verkstallande direktdrens forvaltning for Nordiska
kreditmarknadsaktiebolaget (publ) for ar 2019 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust.
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Jag tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande direktoren an-
svarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sveri-
ge. Mitt ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar till-
rackliga och andamalsenliga som grund fér mina utta-
landen.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med han-
syn till de krav som bolagets och koncernens verksam-
hetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsoli-
deringsbehoy, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och for-
valtningen av bolagets angelagenheter. Detta inne-
fattar bland annat att fortldpande beddma bolagets
och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska ange-
lagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Verkstallande direktoren ska skota den |6pande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de dtgarder som ar nédvandiga for
att bolagets bokforing ska fullgéras i dverensstammelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa
ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verk-
stallande direktoren i nagot vasentligt avseende

foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till na-
gon forsummelse som kan féranleda ersattnings-

skyldighet mot bolaget, eller

pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebo-
lagslagen, lagen om bank- och finansieringsrorelse,
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och varde-
pappersbolag eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet
beddma om forslaget ar férenligt med aktiebolagsla-
gen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revi-
sionssed i Sverige alltid kornmer att upptacka atgarder
eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyl-
dighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktie-
bolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sve-
rige anvander jag professionellt omddme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och férslaget till disposi-
tioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst
pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkormmande
granskningsatgarder som utfors baseras pa min profes-
sionella beddémning med utgadngspunkt i risk och va-
sentlighet. Det innebar att jag fokuserar granskningen
pa sddana atgarder, omraden och forhallanden som ar
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och éver-
tradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situa-
tion. Jag gar igenom och proévar fattade beslut, besluts-
underlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden
som ar relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
har jag granskat styrelsens motiverade yttrande samt
ett urval av underlagen for detta for att kunna beddéma
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Per Fridolin, c/o BDO Mdlardalen AB, Sveavdgen 53, 102
35 Stockholm, utsdgs till Nordiska kreditmarknadsak-
tiebolaget (publ)s revisor av bolagsstdmman 2019 och
har varit bolagets revisor sedan 2015.

Stockholm den 24 mars 2020

Per Fridolin
Auktoriserad revisor
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