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Forvaltningsberittelse

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (Nordiska), med organisationsnummer 556760-6032, ir sedan september 2012
ett kreditmarknadsbolag godkint av Finansinspektionen. Bolaget bedriver verksamhet inom affirsomradena Spara och
Finansiering. Nordiskas verksamhet bedrivs i hela Sverige och huvudkontoret 4r beldget i Stockholm.

Marknaden fér féretagets produkter inom affirsomradet Finansiering ir i huvudsak foretag i segmentet smé och
medelstora bolag etablerade dver hela Sverige. Inom affirsomradet Spara har Nordiska inriktningen mot privatpersoner
som skdoter sin ekonomi pé ett effektivt sitt via internet.

Nordiska ér sedan februari 2015 ett dotterbolag till ConTrarion Holding AB.

VERKSAMHETEN UNDER RAKENSKAPSARET
Utlaning till allmanheten uppgick vid andra kvartalets slut till 498 096 tkr, vilket ir en 6kning med 120 % jamfort med
samma period foregdende r. Under forsta halviret 2016 uppgir rintenettot till 21 153 tkr (15 444 tkr).

Foretaget har inga investeringar i maskiner och inventarier under det forsta halviret.

Kostnad fér utvecklingsarbeten uppgar till 0 tkr (0 tkr). Avskrivningarna pa de balanserade utgifterna for
utvecklingsarbete uppgér till 193 tkr (190 tkr).

Foretagets resultat efter finansiella poster uppgar till 9 197 tkr vilket ar 6 236 tkr bittre jamfért med féregaende ar
rensat for utdelning. Resultatforbittringen beror p3 att verksamheten har fortsatt sin positiva utveckling.

Bolaget fortsitter att genomféra forindringar och nedskirningar for att hela tiden forbattra bolagets resultat samt
forbéttra rutiner for att leva upp till de krav som stills p3 ett auktoriserat kreditmarknadsbolag.

Resultatet av foretagets verksamhet samt den ekonomiska stallningen vid andra kvartalets utging framgar i 6vrigt av
efterféljande resultatrikningar och balansrikningar med noter.

FRAMTIDA UTVECKLING

Med de fordndringar Nordiska genomgatt under 2015 har Nordiska 2016 och framat goda utvecklingsmaijligheter.
Nordiska ser en marknadspotential mellan de mindre finansbolagen och storbankerna. Storbankerna har som regel
kompetens medan finansbolagen stér for snabbhet. Nordiskas avsikt ir att positionera sig diremellan som en snabbfotad
och kompetent spelare. Detta hade redan burit frukt under 2015 och bolaget ser ingen anledning till att det ska avta.

Bolaget innehar sedan tidigare ritten till domanen nordiska.com, men har nu iven forvirvat ratten 4l nordiska.se.

FINANSIELLA OCH ANDRA RISKER

I Nordiskas verksamhet uppstar olika typer av risker sdsom kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa
risker. I syfte att begrinsa och kontrollera risktagande har Nordiskas styrelse, som ytterst ansvarig for riskhantering,
styrning och kontroll i bolaget, faststillt policys och instruktioner for kreditgivningen och den évriga verksamheten. For
en mer utforlig beskrivning om finansiella risker, anvindningen av finansiella instrument samt kapitaltickning se not 3.

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ) | Delarsrapport 2016-06-30



Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget {publ)
Crg.nr.: 556760-6032

(Alla belopp i tusentals kronor om inte annat anges)

Resultatrikning
Utfall Utfall
2016-01-01 - 2015-01-01 -
2016-06-30 2015-06-30
Not
Rinteintikter 5 25239 20 437
Réntekostnader 5 -4 087 -4993
Réntenetto 21153 15 444
Nettoresultat av finansiella transaktioner 419 -269
Utdelning 6 0 14 500
Ovriga rorelseintikter 7 5267 14
Rorelsens intikter 26 839 29 689
Allminna administrationskostnader 8 -13 443 -9 198
Avskrivningar 9 -193 -190
Ovriga rérelsekostnader 10 -1594 -716
Rérelsens kostnader -15 229 -10 104
Resultat fore kreditforluster 11 609 19585
Kreditférluster, netto 11 -2 412 2124
Rérelseresultat 9197 17 461
Skatt pa periodens resultat 12 0 0
9197 17 461

Periodens resultat

1 bolaget Gterfinns inga poster som redovisas som évrigt totalresultat varfor
summan totalresultat éverensstammer med drets resultat.
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Balansrdkning

2016-06-30  2015-12-31

. Not

TILLGANGAR
Utléning till kreditinstitut 12 167 721 163 962
Utlaning till allménheten 13 498 096 491 957
Obligationer och andra rintebarande virdepapper 14 34000 60 500
Immateriella anliggningstillgangar 15 443 633
Materiella anléggningstillgdngar 16 22 25
Andelar i intresseforetag 17 1945 1971
Ovriga tillgangar 18 4838 4830
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 19 775 5330
SUMMA TILLGANGAR 707 841 729 207
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Inlaning frin allmanheten 20 607 073 633 423
Ovriga skulder 21 12 984 23735
'Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22 14 856 7518
Summa skulder 634913 664 676
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 43 341 43 341
_Uppskrivningsfond 0 0
Summa bundet eget kapital 43341 43 341
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller férlust 20391 -13 510
Overkursfond 0 13 411
Arets resultat 9197 21290
Summa fritt eget kapital 29 588 21191
Eget Kapital 72929 64 532
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 707 841 729 207
Stillda sikerheter 23 0 0
Ansvarsforbindelser 23 0 0
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Forandringar i eget kapital

Fritt Eget Eget

Bundet Eget Kapital Kapital Kapital

Aktie-:  Uppskriv-

kapital; ningsfond
Ingdende balans 2016-01-01 43341 14 000 1500; 58841
Omféring foregiende ars resultat 0 0
Arets resultat 21290 21290
Summa totalresultat for perioden (netto efter skatt) 43 341 14 000 22791 80132
"Kj&ieégartillskott 0 o
Uppskrivningsfond -14 000 0; -14000
Reservfond 0 0
Utdelning -1 600 -1 600
Utgdende eget kapital 2010-06-30 43 341 0 21191 64532

Fritt Eget Eget
Bundet Eget Kapital Kapital Kapital

Aktie-;  Uppskriv-

kapital: ningsfond
Ingdende balans 2015-01-01 43 341 0 21191 64532
Omféring foregiende rs resultat 0 0
Arets resultat 9197, 9197
Summa totalresultat for perioden (netto efter skatt) 43341 0 30388: 73729
‘.Z\ktieéigartillskott 0 0
Uppskrivningsfond 0 0
Reservfond 0 0
Utdelning -800 -800
Utgdende eget kapital 2015-12-31 43341 0 29588 72929

Totala antalet aktier uppgar till 43 341 000 aktier, varav 43 141 000 stamaktier och 200 000
preferensaktier. Det totala antalet roster uppgar till 43 341 000.

Bolagets egna kapital bestir av tvd instrument: stamaktier och preferensaktier. Till detta kommer Bolagets
balanserade resultat samt tillskjutet aktiedgartillskott. Bolaget har inte betalat utdelning till stamaktiedgarna
men till preferensaktiedgare enligt Bolagets bolagsordning. Bolagsstimman har delegerat till styrelsen
beslutet om att betala utdelning for att vid varje tidpunkt avgora si att den aktuella utdelningen ryms inom
fritt eget kapital vilket kontrollerats vid varje tidpunkt. Bolaget anser att utdelningen utbetalad under forsta
halvéret 2016 ar forskott fér upparbetade vinstmedel under samma period.
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e

Kassaflodesanalys

RAPPPORT OVER KASSAFLODEN 2016-06-30 2015-12-31
Resultat fore kreditférluster 11609 28913
Poster som inte ingdr i kassaflédet:
Rearesultat/ nedskrivningar aktier och andelar 0 0
Avskrivningar mm 193 381
Valutakursdifferens 0 0
Kassaflode frin den lopande verksamheten fére
férindring av verksamhetens tillgdngar och skulder 11 802 29294
Utldning till allmanheten -8 552 -180 560
Aktier och andelar 26 8030
Ovriga tillgdngar 10 402 -4 737
Inlaning fran allmanheten -26 350 253936
Ovriga skulder 9269 8903
Foridndringar av verksamhetens
tillgdngar och skulder -33743 85572
Kassaflode frén den 15pande verksamheten 21941 114866
Férandring
Forvarv aktier i koncernforetag 0 0
Kassafldde fran investeringsverksamheten 0 0
Utdelning -800 -1600
Erhallna aktiedgartillskott 0 0
_"[-(da_;saﬂiic_i_e » frdn finansieringsverksamheten -800 -1 600
Arets kassafléde 22741 113266
Likvida medel vid periodens bérjan 224 462 111 222
Kursdifferens i likvida medel 0 -26
Likvida medel 201721 2_2_Z}§g
Foljande poster ingar i likvida medel
Utlaning till kreditinstitut 167 721 163 962
Statsskuldvixlar 34 000 60 500
201721 224 462

Summa likvida medel vid periodens slut
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Not 1. Allman information

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ), med organisationsnummer 556760-6032, ir sedan september
2012 ett kreditmarknadsbolag godkant av Finansinspektionen. Bolaget bedriver verksamhet inom
affarsomradena Spara, Lina och Factoring. Nordiska bedriver sin verksamhet i hela Sverige och
huvudkontoret ar beliget i Stockholm.

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ) ar ett aktiebolag registrerat i, och med site i, Sverige. Adressen
till huvudkontoret dr Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm.

Not 2. Redovisningsprinciper
Overensstdmmelse med normgivning och lag

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget tillimpar ARKL och Finansinspektionens foreskrifter och allmanna
rid om drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) vid uppréttande av sina
finansiella rapporter.

FFFS 2008:25, si kallad lagbegrinsad IFRS, innebdr att International Financial Reporting Standards (IFRS),
sdsom de godkiints av EU, ir tillimpliga for upprattandet av de finansiella rapporterna, med de
begrinsningar och tilligg som foljer av RFR 2 Redovisning for juridiska personer samt FFFS 2008:25.

Verksamheten i dotterbolaget S&B Credit AB har ej varit betydande och har i allt visentligt varit vilande
under andra halviret 2015 efter att storre delen av tillgdngsmassan delats ut till Nordiska efter beslut pa
irsstimman. Under 2016 har innehavet flyttats till moderbolaget Con Trarion Holding AB och kommer att
avvecklas under andra halvan av 2016. Nordiskas inflytande i Keeros AB och i Nordiska Partners i Goteborg
AB har under férsta halviret inte varit bestimmande, varfér innehaven klassificerats som intressebolag.
Diskussioner pagar att minska innehav och inflytande i Keeros AB. Verksamheten i Nordiska Partners i
Goteborg AB har ej pabérjats under 2015, och innehavet saldes tillbaka under 2016. Nordiska har darfér
gjort bedomningen att ndgon koncernredovisning inte behéver upprittas per 2016-06-30.
Koncernredovisning upprattas dock av moderbolaget Con Trarion holding AB.

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta gdngen 4r obligatoriska for det rakenskapsar som
borjade 1 januari 2015 har haft ndgon visentlig inverkan pd Nordiska Kreditmarknadsaktiebolagets
resultatrikning eller balansrikning.

Nya standarder samt dndringar och tolkningar av befintliga standarder som dnnu inte har tratt i kraft har
inte tillampats i fortid av Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget.

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella skulder och
tillgdngar kommer att ersatta IAS 39 "Finansiela instrument: Redovisning och vardering”. IFRS 9 trader i
kraft 1 januari 2018 och tidigare tillimpnig ar tilldten. De kategorier for finansiella tillgdngar som finns i IAS
39 ersitts av tre kategorier: viardering till upplupet anskaffningsvirde, vardering till verkligt varde via dvrigt
totalresultat eller virdering till verkligt viarde via resultatet. Vad giler de delar som berér finansiella skulder
overenstimer merparten med de tidigare reglerna i IAS 39 i de avseenden som det beror Nordiska
Kreditmarknadsaktiebolaget. Bolagets konsekvensanalys av inférandet av IFRS 9 ir &nu inte slutférd och
Nordiska kommer inte att tillimpa standarden i fortid.
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Bedémningar och uppskattningar i de finansieila rapporterna
Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegrinsad IFRS kriver att Nordiskas ledning gor
bedémningar och uppskattningar samt gor antaganden som pdaverkar tillimpningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgdngar, skulder, intidkter och kostnader.
Uppskattningarna och antagandena dr baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som
under radande forhallanden synes vara rimliga. Se Bolagets bedomning under Férindringar i Eget kapital
och not 6. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvinds sedan for att bedéma de redovisade
virdena pi tillgingar och skulder som inte annars framgér tydligt frin andra killor. Verkliga utfall kan
avvika fran dessa uopskattningar och bedémningar.

Uppskattningar och antaganden ses éver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period
dndringen gors om dndringen endast paverkar denna period, eller i den period dndringen gors och framtida
perioder om andringen paverkar béade aktuell period och framtida perioder.

Ytterligare information framgar av not 4, Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsindamal.

Reservering for befarade kreditférluster
Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget ser 6ver sin laneportfélj kvartalsvis for att bedoma behovet av
reservering av befarade kreditforiuster. For att avgora huruvida fordringar skall anses som osdkra, maste
Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget gora bedomningar kring huruvida observerbara data om férsdmrade
framtida kassafloden foreligger. Vid denna bedémning utgar Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget fran
faktorer sasom kreditkvalitet, portfoljstorlek och andra ekonomiska faktorer och anvander historisk
information som underlag fr reservering. Metod och antaganden &r foremal for arlig genomgang.

Funktionell valuta och Utléindsk valuta

Nordiskas funktionella valuta dr svenska kronor och de finansiella rapporterna presenteras i svenska
kronor. Samtliga belopp, om inte annat anges, dr avrundade till ndrmaste tusental.

Valutakursresultat som uppkommer vid avveckling av transaktioner i utlindsk valuta och vid omrakning av
monetéra tillgangar och skulder i utlindsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen under
posten Nettoresuitat av finansiella transaktioner.

Intdktsredovisning
Intdkter innefattar det verkliga virdet av vad som erhallits eller kommer att erhdllas for salda tjanster i
Nordiska Kreditmarknadsaktiebolagets l6pande verksamhet. Intikter redovisas nir dess belopp kan matas
pa ett tillforlitligt satt, det dr sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att tillfalla foretaget och
sarskilda kriterier har uppfyllts fér var och en av Nordiska Kreditmarknadsaktiebolagets verksamheter
sasom beskrivs nedan. Intiktsbeloppet anses inte kunna matas pa ett tillférlitligt satt fdrrén alla férpliktelser
avseende affiren har uppfyllts eller forfallit. Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget grundar sina
bed6émningar pa historiska utfall och beaktar darvid typ av kund, typ av transaktion och speciella
omstindigheter i varie enskilt fall.
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Rdnteintdkter och rdntekostnader
Rinteintikter intiktsredovisas férdelat over loptiden med tillimpning av effektivrintemetoden.
Transaktionskostnader i samband med upptagande av ldn och utgivande av lan redovisas dirmed som en del
av lanet. Nar virdet p3 en fordran har gitt ner, minskar Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget det
redovisade virdet till det atervinningsbara vardet, vilket utgdrs av bedémt framtida kassaflode, diskonterat
med den ursprungliga effektiva rintan for instrumentet, och fortsatter att 16sa upp diskonteringseffekten
som ranteintikt Rinteintikter pa nedskrivna lan redovisas till ursprunglig effektiv rinta.

Kostnader for den statliga insdttargarantin (IG) och for den statliga stabilitetsavgiften redovisas som en

riantekostnad.
Intikter i factoringverksamheten redovisas som ranteintikter.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten Nettoresultat av finansiella transaktioner innehaller de realiserade och orealiserade
vardeforandringar som uppstatt med anledning av finansiella transaktioner som valutakursférandringar,
ranteférandringar, nedskrivningar pé finansiella tillgingar och utdelning

Allmédnna administrationskostnader

Allminna administrationskostnader omfattar personalkostnader inklusive léner, bonus och provisioner,
pensionskostnader, arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter. Hir redovisas ocksd lokal- och
fastighetskostnader, utbildnings-, IT-, telekommunikations-, rese- och representationskostnader samt évriga
administrationskostnader

Finansiella tillgéngar

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget klassificerar sina finansiella tillgdngar i féljande kategorier:
finansiella tillgdngar virderade till verkligt varde via resultatrakningen, lanefordringar och kundfordringar
samt andra finansiella skulder. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den finansiella tillgdngen
forvirvades. Ledningen faststiller klassificeringen av de finansiella tillgdngarna vid det forsta
redovisningstillfallet.

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatrikningen

Finansiella tillgingar varderade till verkligt virde via resultatrdkningen ar dverlikviditet som Nordiska
Kreditmarknadsaktiebolaget under &ret valt att placera i finansiella instrument sdsom statsskuldvéxlar och
certificat. Tillgingar i denna kategori har redovisats under posten Obligationer och andra riantebarande

papper.

Ldnefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgdngar som inte ar derivat, som har faststillda eller
faststillbara betalningar och som inte ir noterade p3 en aktiv marknad.

I balansrikningen representeras dessa av balansposterna Utlaning till kreditinstitut, Utldning till
allmédnheten, samt kundfordringar.
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Redovisning och virdering

Ko6p och forsiljningar av finansiella tiligingar som redovisas normalt pa likviddagen. Finansiella instrument
redovisas forsta gdngen till verkligt viarde plus transaktionskostnader, vilket giller alla finansiella tillgdngar
som inte redovisas till verkligt virde via resultatrdkningen. Finansiella tillgdngar virderade till verkligt
varde via resultatrikningen redovisas forsta gangen till verkligt virde, medan hinforliga
transaktionskostnader redovisas i resultatrikningen. Finansiella tillgdngar tas bort frin balansrikningen nir
ratten att erhdlla kassafloden frin instrumentet har 16pt ut eller 6verférts och Nordiska
Kreditmarknadsaktiebolaget har dverfort i stort sett alla risker och formaner som ar férknippade med
dganderitten. Finansiella tillgdngar varderade till verkligt virde via resultatrikningen redovisas efter
anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Lanefordringar och kundfordringar samt andra finansiella skulder
redovisas till upplupet anskaffningsvirde med tillampning av effektivrintemetoden.

Vinster och forluster till f8ljd av forandringar i verkligt virde avseende kategorin finansiella tillgingar
varderade till verkligt virde via resultatriakningen, resultatredovisas i den period da de uppstir och ingari
resultatrakningens post Nettoresultat av finansiella transaktioner. Utdelningsintikter fran virdepapper i
kategorin finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatrikningen redovisas i
resultat-rdkningen som Erhallna utdelningar fran aktier och andelar nir Nordiska
Kreditmarknadsaktiebolagets ritt att erhdlla betalning har faststillts.

Verkligt varde for noterade virdepapper baseras i férsta hand pa aktuella képkurser. Om marknaden for en
finansiell tillgdng inte 4r aktiv (och for onoterade virdepapper), faststiller Nordiska
Kreditmarknadsaktiebolaget verkligt virde genom att tillimpa virderingstekniker sdsom anvindning av
information avseende nyligen gjorda transaktioner pa armlingds avstind, hinvisning till verkligt virde for
ett annat instrument som i allt vasentligt ar likvardigt, analys av diskonterade kassafloden och
optionsvarderings-modeller. Hirvid anvénds i s stor utstrackning som méjligt marknadsinformation medan
foretags-specifik information anvands i s liten utstrickning som méjligt.

Virdering och nedskrivning av tillgdngar

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget bedémer per varje balansdag om det finns objektiva beligg att en
finansiell tillgdng forlorat i virde. En finansiell tillgdng eller grupp av tillgdngar har forlorat i virde, och
nedskrivning gors, bara om det finns objektiva beligg att de forlorat i virde som resultat av en eller flera
hdndelser som intriffat efter det att tillgdngen forst redovisades (en "forlusthdndelse”) och férlusthidndelsen
(eller forlusthidndelserna) paverkar framtida forvantade kassafléden fran den finansiella tillgingen eller fran
gruppen av finansiella tillgangar och denna pdverkan kan uppskattas med rimlig sédkerhet.

De kriterier som Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget anvinder for att bedéma om det finns objektiva
bevis for att en tillging eller en grupp av tillgingar forlorat i virde innefattar:

« Uteblivna eller férsenade betalningar av kapital eller rinta

» Lantagaren upplever problem med kassaflodet (tex. soliditet, vinstmarginal)

« Villkor for 1dn uppfylls inte (convenanter)

« Konkursforfarande har pabérjats

s Vardet av panter har sjunkit

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget bedémer forst om det finns objektiva beldgg for att individuella
finansiella tillgdngar som var och en ir betydande, forlorat i virde. Motsvarande bedémning gors
individuellt for finansiella tillgdngar som inte ir individuellt betydande. Om Nordiska
Kreditmarknadsaktiebolaget bedomer att det inte finns objektiva beldgg for att en individuell tillgang
férlorat i virde, vare sig denna tillgdng ar betydande eller inte, tar den med tillgdngen i en grupp finansiella
tillgdngar med liknande kreditriskegenskaper och bedomer om hela gruppen av tillgdngar férlorat i virde.
Tillgdngar som individuellt bedéms ha ett lagre varde och dérfor individuellt skrivits ned, tas inte med i
ndgon erupvbedémnine.
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Férlusten i virde beriknas som skillnaden mellan tillgdngens bokférda varde och nuvirdet av forvantade
kassafloden (ingen hidnsyn tas till framtida kreditforluster som dnnu inte har intraffat) diskonterade med
den finansiella tillgdngens ursprungliga effektiva rintesats. Tillgangens bokforda belopp minskas genom att
anvanda ett reservkonto och forlusten tas i resultatrikningen. Om lanet har rérlig rinta, anvinds den
aktuella effektiva rintesatsen enligt kontraktet som diskonteringsrinta for att méita en eventuell
viardenedgang.

Nir slutlig forlust uppstir pa ett ldn, skrivs det bort mot reserven for forluster. Lan skrivs bort efter det att
alla nodviandiga atgarder har vidtagits och férlustens belopp har bestimts.

Om i en senare period beloppet av behovlig nedskrivning av en tillgdng minskar och minskningen kan
objektivt hianforas till en hindelse efter det att nedskrivningen gjordes (som i fallet med en férbattring av en
lantagares kreditvirdighet), dterférs den tidigare gjorda nedskrivningen genom att det reserverade beloppet
minskas. Det dterforda beloppet redovisas i resultatrakningen som en minskning av avsattningen for
kreditférluster.

Vérdering av finansiella skulder

Upplaning, inlaning samt 6vriga finansiella skulder, till exempel leverantorsskulder, ingdr i denna kategori.
Skulderna virderas till upplupet anskaffningsvirde med tillimpning av effektivrintemetoden.

Materiella anliggningstiligangar
Materiella anliggningstillgingar redovisas till anskaffningsvardet efter avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar med tilligg fér eventuella uppskrivningar.

Immateriella anldggningstillgdngar
Férvirvade programvarulicenser aktiveras pa basis av de kostnader som uppstatt da den aktuella

programvaran forvirvats och satts i drift.
Kostnader fér underhéll av programvara kostnadsfors nir de uppstar.

Avskrivningsprinciper
Avskrivnin sker linjért 6ver tillgangens berdknade nyttjandeperiod.
® PTOGTAINVAIOT . . ..o iveeeeeannianranasianaens 5ar
 Inventarier, verktyg och installationer........... 5ar
Anvinda avskrivningsmetoder och tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperioder omprévas vid varje ars
slut. De redovisade virdena for foretagets tillgdngar provas vid varje balansdag for att bedéma om de finns
indikation p4 nedskrivningsbehov. Om indikation pa nedskrivningsbehov finns, berdknas enligt IAS 36
tillgdngens atervinningsvirde.
Atervinningsvardet ar det hogsta av verkligt virde minus forsiljningskostnader och nyttjandevirde. Vid
berikning av nyttjandevirdet diskonteras framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som beaktar
riskfri rinta och den risk som ar forknippad med den specifika tillgdngen.

Kassafldédesanalys

Kassaflédesanalys for Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget upprittas enligt indirekt metod. Likvida medel
hinfor sig till posten Utlining till kreditinstitut samt Obligationer och andra rantebdrande vardepapper.
Likvida medel innefattar banktillgodohavanden och kortfristiga finansiella placeringar som dels ar utsatta
for endast en obetydlig risk for virdefluktuationer, dels handlas pa en 6ppen marknad till kinda belopp eller
har en kortare aterstiende 16ptid 4n tre manader fran anskaffningstidpunkten.
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Aktuell och uppskjuten inkomstskatt
Den aktuella skattekostnaden beriknas pa basis av de skatteregler som pd balansdagen ar beslutade eller i
praktiken beslutade i det land dir Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget dr verksam och genererar
skattepliktiga intdkter, det vill sdga Sverige. Ledningen utvirderar regelbundet de yrkanden som gjorts i
sjilvdeklarationer avseende situationer dér tillimpliga skatteregler ir féremal for tolkning och gor, nir sa
beddms lampligt, avsittningar for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrikningsmetoden, pa alla temporira skillnader som
uppkommer mellan det skatteméssiga vardet pa tillgdngar och skulder och dessas redovisade virden i
drsredovisningen. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillimpning av skattesatser {och -lagar) som har
beslutats eller aviserats per balansdagen och som forvintas gilla néir den berérda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skatteméssiga 6verskott
kommer att finnas tillgdngliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Erséttningar till anstdllda

All form av ersittning till anstillda som kompensation for utférda tjinster utgor ersattning till anstillda.

Pension
Nordiska Kreditmarknadsaktiebolagets pensionsplaner finansieras genom betalningar till forsakringsbolag.
Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget har endast avgiftsbestimda pensionsplaner. En avgiftsbestdmd
pensionsplan ir en pensionsplan enligt vilken Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget betalar fasta avgifter
till en separat juridisk enhet. Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget har inte ndgra rattsliga eller informella
forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgdngar for att
betala alla ersittningar till anstillda som hinger samman med de anstalldas tjdnstgéring under innevarande
eller tidigare perioder.
Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till betalning. Férutbetalda avgifter redovisas
som en tillging i den utstrickning som kontant dterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan
komma Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget tillgodo.

Ersdittningar vid uppsdgning
Ersattningar vid uppsigning utgar nar en anstillds anstillning sagts upp av Nordiska
Kreditmarknadsaktiebolaget fore normal pensionstidpunkt eller da en anstilld accepterar frivillig avgang i
utbyte mot sidana ersittningar. Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget redovisar avgangsvederlag nir den
bevisligen ar forpliktad endera att siga upp anstillda enligt en detaljerad formell plan utan mojlighet till
dterkallande, eller att limna ersittningar vid uppsigning som resultat av ett erbjudande som gjorts for att
uppmuntra till frivillig avgang. Formaner som forfaller mer dn 12 manader efter balansdagen diskonteras till
nuvirde.

Leasing
Leasing ddr en visentlig del av riskerna och fordelarna med dgande behélls av leasegivaren klassificeras som
operationell leasing. Betalningar som gors under leasingtiden (efter avdrag for eventuella incitament frian
leasegivaren) kostnadsfors i resultatrikningen linjart 6ver leasingperioden. Bolaget leasar lokaler samt
tjdnstebilar. Samtliga leasingavtal dr operationella.
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Not 3. Finansiell riskhantering

Riskstyrning
Styrelsen fattar beslut om det samlade risktagandet (riskaptiten) i bolaget. P4 en 6vergripande niva ar riskaptiten lag och bolaget stravar
16pande efter att minimera den totala risken. Allt risktagande sker medvetet och till en beriknad avkastning som, med marginal, ticker den
férvantade risken. Alla nya affirsmissiga beslut som fattas riskvarderas och hanteringen av risker utvarderas for att sikerstilla
minimering av de finansiella och operativa riskerna. Ledningen tar hinsyn till den av styrelsen faststillda riskaptiten nar strategiska
Bolaget strivar kontinuerligt efter en optimal kapitalanvindning genom god information om befintliga och presumtiva risker for att ge
foretagsledningen méjlighet att p3 ett effektivt sitt bedoma det 6vergripande kapitalbehovet och allokera kapitalet pd basta satt.

Kontrollorganisation
Bolagets organisation for kontroll av risker och regelefterlevnad ir organiserad i enlighet med Finansinspektionens allménna rdd om
styrning och kontroll. Kontrollorganisationen bestir av tre, frin verksamheten, sjalvstindiga funktioner, riskkontroll, compliance
(regelefterlevnad) samt internrevision.

Bolagets riskfunktion rapporterar formellt till styrelsen och 4r darmed oberoende fran affirsverksamheten. Riskfunktionen ansvarar for
att identifiera, kvantifiera, analysera och rapportera samtliga risker till styrelse och ledning. Vidare upprétthdller funktionen instruktioner
och ramverk fér riskhantering. Riskfunktionens arbete har under aret genomforts av extern part.

Funktionen for regelefterlevnad (compliance) utférs av extern part och rapporterar formellt till styrelsen. Funktionen sikerstaller att
verksamheten drivs enligt gillande regelverk samt bevakar kontinuerligt regelverksforandringar. Vidare beddmer funktionen eventuella
regelverksforindringars piverkan pa verksamheten.

Internrevisionsfunktionen arbetar p3 styrelsens uppdrag och har under dret utforts av extern part. Funktionens ansvarar bland annat for
utvirdering och granskning av funktionerna for riskkontroll och compliance. Detta sikerstiller en kontinuerlig férbattring av arbetet med
riskkontroll och regelefterlevnad.

Riskhantering och risker

All affirsverksamhet férutsitter risktagande. For att risktagandet i bolaget ska ske medvetet och till en férvantad avkastning som med
marginal ticker den férviintade risken mits riskerna 16pande. De risker som bolaget framst ar exponerat mot ar kreditrisk och operativa
risker samt till mindre del dven valutarisk och rinterisk. Utéver detta ir bolaget dven exponerat mot affarsrisk, definierad som
intjdningsrisk och strategisk risk, likviditetsrisk och koncentrationsrisk.

Marknadsrisker

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget ir i sin verksamhet exponerat mot rinterisk och valutarisker. Styrelsen i bolaget har beslutat att
marknadsrisk, utbver rianterisken i bankboken och valutakursrisk som verksamheten 4r utsatt for, inte fir forekomma. Bolaget fir under
inga omstindigheter ta positioner i spekulationssyfte i valutor, rdvaror, aktier, rantor.

Valutarisken definieras som risken fér att ogynnsamma forandringar av valutakurser leder till kapitalfériuster.

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolagets rinterisk ar i huvudsak en rantenettorisk i balansrakningen, d.v.s. risken att bolagets réntenetto
forsamras vid marknadens ranteférandringar.
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Linge an 1min

Rinteexponering 2016-06-30
Riintebindningstider for tillgdngar och
skulder

TILLGANGAR

Utidning till kreditinstitut

Utl&ning till allménheten

Obligati och andra rintebirande virdepapper
Immateriella anliggningstillgingar

Materiella antaggningstillgingar

Aktier i dotterbolag

Andelar i intresseféretag

Ovriga tillgingar
Foruthetalda kostnad

166 373

och upplupna intakter

SKULDER

Intning frin allmanheten
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa eget kapital

253314

253314

Total skdllnad 86940

166373

Hagst1man  men hogst 3méan

30976

30976

23 888

23888

7088

Langre &n 1 mén

Rénteexponering 2015-12-31
Rintebindningstider for tillgingar och
skulder

TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning 6l allménheten

Obligationer och andra rintebarande vardepapper
[mmateriefla anlaggningstillgangar

Materiella antaggningstillgingar

Alctier i dotterbolag

Andelar [ intresseforetag

Ovriga tillgingar

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

36 683

Hogst1mén  men hogst 3 mén

23 481

Langre i 3mén
men hagst 6 mdn

37179

37179

97 992

97 992

Lange an 3mén
men hogst 6 mén

54204

36683
SKULDER
Inlaning frén allmanheten
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Summa eget apital

294 841

294 841

Total skillnad -258158

23481

15578

15578

7903.

54204

85 007

85 007

Lange an 6 mdn Lange n 1 & men
men hagst1 & hogst3&

110374 174317

110374 174317

106 361 105 889

166 361 105 889

Lange &n 6 mén Linge an 1 & men
men hagst 1 & hogst3 &

75618 246 532

75618 246532

125749 102 046

125749 102 046

-30 803

50131

60814 4013 68428

144486

Lngen3y
menhoEi5 sy Lingean5a

15732
15732 o
26744
26744 0
101z 0
Uangen3a
menhdt5&  Lingedn 5y
18950 2009
18950 2009
16555
16555 0
2395 2009

Utnrana Tot
167721 167721
534951

34000 34000
443 483

22 2

0 0

1945 1945
3589 3589
2025 2025
209745 74469
25 614213
12984 12984
14856 14856
63732 63732
91597 705785
118149 38911
Uten ranta o
163 962 163962
81971 539 48
60500 60500
633 63

25 25

0

1971 197
4830 4830
_sm0 s
319222 776 699
250 640026
23735 23735
7518 7518
64532 64532
96035 735 811
223187 40888
Kreditrisk

Kreditrisk dr risken for att en kredittagare inte fullgér sina férpliktelser gentemot bolaget, dels risken att vid bristande betalningsférméga
och i forekommande fall att stilld sikerhet eller borgen inte ticker bolagets fordran. Med betalningsférméaga avses slutkundens respektive
lintagarens mojlighet att i ratt tid fullgéra sina forpliktelser.

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolagets kreditgivning bedrivs s att en sund utveckling av verksamheten frimjas. Med kredit avses:

- Fakturakopsavtal, fakturabelaningsavtal, 1aneavtal, forlangning av befintliga avtal
- Forindring av kreditsikerhet, anstind med betalning, forandrad amorteringsplan, ackord och rintenedsattning

Kreditgivningen kiinnetecknas av god etik och moral samt hogt stillda mél avseende risk och avkastning. Bolaget medverkar aldrig i

kreditgivning som man inte forstar hela rackvidden av.

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget {(publ) | Delasrapport 2016-06-30



Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)

Org.nr.: 556760-6032
(Alla belopp i tusentals kronor om inte annat anges)

Vid varje kredittillfille bedoms aterbetalningsformagan, koncentrationsrisken samt sikerheten. Bolagets kreditgivning sker med
utgingspunkt i den av styrelsen faststillda kreditinstruktionen. Sikerheterna for kreditgivningen bestar av foretagshypotek, personlig
borgen, pant i fastighet eller bostadsritt alternativt pant i det kredittagande bolagets aktier. Vid fakturabelaning bestir sakerheterna av de
aktuella fakturafordringarna samt eventuell kompletterande sakerhet genom personlig borgen frin dgare, pant i fast egendom eller
bostadsritt, pant i aktier i kredittagande bolag samt negativklausuler.

For att minimera kreditriskerna i samband med fakturabelaning och fakturakop anvands mestadels regressritt.

For att sikerstilla en 13g koncentrationsrisk i factoringportfsljen verkar bolaget for att kopa enskilda mindre fakturor eller portféljer av
fakturor fran klienter i skilda branscher. Vidare beaktas alltid en geografisk spridning av portféljen for att undvika regional koncentration.

Kreditriskexponering, brutto och
netto 2016-06-30

KREDITRISK*
Stadsskuldsvéaxlar
Kreditinstitut
Kommun

Foretag

Hushall

Fordran m panti bostad
Forfallet
Ovrigt

o/n-placering

Kreditriskexponering, brutto och
netto 2015-12-31

KREDITRISK*
Stadsskuldsvéaxlar
Kreditinstitut
Kommun

Foretag

Hushall

Fordran m pant i bostad
Forfallet
Ovrigt

_o/n-placering

0N U W N e

\D

RN U W N =

[«

Total kredifrisk-

Total kreditrisk- Varde av exponering efler
exponering (fire  Nedskrivning / Redovisat finansielia avdrag
nedskrivning avsétting varde sékerheter sékerheter
34 000 34 000 0 34000

167 721 167 721 0 167721
23909 23909 0 23909

87 172 87 172 56 366 30806

296 508 296 508 191 724 104 784

87 421 87 421 87 421 0

12 617 9166 3451 0 3451

9 862 - 9 862 9 862

719 211 9166 710 044 335512 374532

0 0 - -

0 0 0 0 0

Total kreditrisk-

Tofal kreditrisk- Vérde av  exponering efler
exponering (fire  Nedskrivning / Redovisat finansiella avdrag
nedskrivning avsathning varde sakerheter sékerheter
60500 60 500 0 60 500

163 962 163 962 0 163 962
13813 13 813 0 13813

153 492 153 492 125 219 28273

294 433 294 433 226 261 68172
30767 30767 30767 0
11195 9 600 1595 0 1595

10 644 10 644 1064

738 807 9 600 729 207 382 247 346 960

0 0 0

0 0 0 0 0

* inkl upplupen rianta som i BR iterfinns pa rad 19 och vilken finns specad i not 21.
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Oreglerade och osékra fordringar

Aldersanalys, oreglerade fordringar 2016-06-30 2015-12-31
Fordringar férfallna > 90 dgr - 180 dgr 4030 2269
Fordringar forfallna > 180 dgr - 360 dgr 1186 1226
Fordringar forfallna > 360 dgr 7 400 7701
12617 11196

Lanefordringar per riskkategori av lantagare
Lianefordringar, brutto 2016-06-30 2015-12-31
- foretagssektor 23909 157 115
- hushalissektor ) - B 362340 249677
386 250 406 792
Nedskrivning 2016-06-30 2015-12-31
- for indiviuellt virderade fordringar, féretagssektorn 7872 7 900
- for gruppvis varderade homogena grupper av lanefordringar, foretagssektorn 1295 . 1700
9166 9 600
Lanefordringar, nettoredovisat virde 2016-06-30 2015-12-31
- foretagssektor 14 743 147 515
- hushallssektor 362 340 249 677
377 084 397 192

faststalld instruktion.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk uppstar da loptiderna p3 tillgangar respektive skulder inte ir matchade och risken for att bolaget inte ska kunna fullgéra
sina betalningsataganden vid forfall utan att kostnaden for likvida medel 6kar markant. Bolagets likviditetsrisk hanteras i en av styrelsen

Likviditetsrisk dr ett omrade dar bolaget har mycket 13g risktolerans. Denna tar sig uttryck dels genom en mycket stark begransning av
inlaningskundernas mojlighet att i fortid ta ut sina medel fran fastférrantade konton. Dartill har bolaget alltid majlighet att neka
fakturakop aven om de ryms inom limit och inom de faststillda kreditriskramarna. For att ytterligare begrénsa likviditetsrisken har
bolaget dven formellt faststillt krav pa en likviditetsreserv.

Likviditetsexponering, 2016-06-30

Nominella kassafléden- Kontraktuellt dterstaende loptid

Kontraktuellt dterstiende lptid samt

Léngredn3 Langre an 1
mén men ar men hogst5 langre an

Summa nominella

forvintad tidpunkt for Stervinning Pa anfordran  Hoégst3 man higst 1 &r ar 5ar  Utan lopfd kassatiden
TILLGANGAR
Udaning till kreditinstitut 167 721 0 0 0 0 0 167 721
Utlaning till allmanheten 53939 143102 141 326 159729 0 0 498 096
Obligationer och andra rintebirande virdepapper 0 34 000 0 0 0 0 34 000
Immateriella anlaggningstillgingar 443 0 0 0 0 0 443
Materiella anldggningstillgdngar 22 0 0 0 0 0 22
Aktier i dotterbolag 0 0 0 0 0 0 0
Andelar i intresseforetag 1945 0 0 0 0 0 1945
Ovriga tillgingar 3589 0 0 0 0 1] 3589
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 2025 0 ) 0 0 0 0 2 025
229 684 177 102 141 326 159729 0 0 707 841
SKULDER 0
Inlaning frin allminheten 249993 27126 202 699 127 230 0 25 607 073
Ovriga skulder 12275 709 0 0 0 0 12984
Upplupna kostmader och forutbetalda intikter 7227 633 4187 2808 0 0 14 856
Summa eget kapital 0 0 0 72929 0 0 72929
269 495 28 469 206 886 202 966 0 25 707 841
Total skillnad -39 811 148633  -65560 -43 237 0 -25 0
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Likviditetsexponering, 2015-12-31 Nominella kassafldden- Kontraktuellt dterstdende ioptid
Langredn3 Léangrean 1
Kontraktuellt dterstiende l6ptid samt man men &r men hogst5 tangre an Summa nominella
forvintad tidpunkt for dtervinning Paanfordran  Hdgst3 mén hogst1 ar ar 5& Utanioptd kassaliden
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 163 962 163 962
Utldning till allménheten 52739 115355 156 634 167 228 491956
Obligationer och andra rintebarande virdepapper 51500 9 000 60500
Immateriella anliggningstillgingar 633 633
Materiella anldggningstillgangar 25 25
Aktier i dotterbolag 0
Andelar i intresseforetag 1971 1971
Ovriga tillgéngar 4830 4830
Foruthetalda kostnader och upplupna intkter ] 5330 5330
216 701 166 855 165 634 167 861 0 12156 729207
SKULDER
Inlaning frén allméanheten 282453 27910 208621 114 189 633173
Ovriga skulder 23735 23735
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 7518 7518
Summa eget kapital - - - 64532 64 532
282453 27910 208 621 114 189 0 95 785 728958
Total skillnad - 65752 138945 42987 53672 0  -83629 49

Operativa risker

Med operativ risk avses risken for att Nordiska fororsakas ovintade (direkta eller indirekta) ekonomiska eller fortroendemissiga férluster,
som en foljd av interna fel eller bristre i rutiner, intern kontroll, system, teknisk utrustning, manskliga fel, oegentligheter eller som en foljd
av yttre hindelser. De operativa riskerna begrinsas genom kvalitativa och tydliga processer och uppdaterade rutinbeskrivningar. Nordiska
Kreditmarknadsaktiebolaget har interna regelverk som méjliggor att p3 ett effektivt satt arbeta med riskreducerande atgérder for att

férebygga och minimera de operativa riskerna.

Kapitalplanering
Enligt den av styrelsen faststillda instruktionen for intern kapitalutvardering ska bolaget alltid ha tillrackligt med kapital fér den givna
riskprofilen samt for att kunna fullfélja beslutad strategi. Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget ska alltid ha en kapitalbas som med
marginal ticker de foreskrivna minimikapitalkraven. Utgangspunkt for kvantifiering av riskerna ar de metoder som finns angivna i Pelare
L. Till detta laggs sedan risker som inte adresseras i Pelare I samt paslag i de fall nivierna inte anses adekvata. [ den interna
kapitalutvirderingen gors stresstester for att analysera kinsligheten mot en visentligen simre omvarldsutveckling &n vad som ar

prognosen i affarsplanen.
Malet 4r att alltid sikra en relevant kapitalisering for de risker som verksamheten ar utsatt for, sikra att vasentliga risker ar identifierade,
kvantifierade och kvalitativt beskrivna samt forstddda av medarbetare, ledning och styrelse.

Den interna kapital- och likviditetsutvirdering sker minst en gng arligen och ar en integrerad del av foretagets riskhanteringsprocess.

Not 4. Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsandamal

Uppskattningar och bedémningar utvirderas 16pande och baseras pé historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida hiindelser som anses rimliga under ridande férhallanden.
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Grg.nr.: 556760-6032
(Alla belopp i tusentals kronor om inte annat anges)

Not 5. Rantenetto

Ranteintikterna hanforliga till rintebarande vardepapper uppgér till 0 kr medan 6vriga

rinteintikter fordelar sig enligt foljande:

Utfall utfall
2016-01-01 - 2015-01-01 --
2016-06-30 2015-06-30
Rénteintakter
_-_ft'p*_eiag_s_s_e&or 25239 20437
25239 20437
varav rinteintikter pa osakra fordringar 0 0
varav rinteintakter frin finansiella poster som ej varderas
till verkligt virde via resultatrakningen 0 0
Riintekostnader
- hushéllssektorn -4.087 -4 993
- foretagssektor 0 =0
-4 087 -4 993
Réntenetto 21153 15 444
2016-01-01 - 2015-01-01 --
2016-06-30  2015-06-30
Ranteintdkter
Utlaning till kreditinstitut 23 0
Utlaning till allmanheten 25216 20 437
25239 20 437
Rintekostnader
Inlaning fran allminheten -4 082 -4 688
Kostnad for insattningsgaranti -5 -110
Kostnad for statlig stabilitetsfond 0 -176
Rintekostnader, ovrigt 0 -19
-4 087 -4 993
Rantenetto 21153 15 444
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(Alla belopp i tusentals kronor om inte annat anges)

Not 6. Utdelning

Utdelning frin dotterbolag
Nedskrivning av aktier i dotterbolag
Uppldsning av uppskrivningsfond

Utfall

2016-01-01 -
2016-06-30

o o o

utfall

2015-01-01 —-
2015-06-30

24500
-24 000
14 000

<

14500

Utdelning fran dotterforetaget S&B Credit AB samtidigt som dess aktier skrevs ner i Nordiska
Kreditmarknadsaktiebolaget (publ). I samband med detta uppldstes dven uppskrivningsfonden.
Bolagets bedémning ar att dessa tva hindelser ar knutna till varandra och den redovisningen ger en

mer rattvisande bild.

Not 7. Ovriga rérelseintikter

Utfall Utfall
2Q1§-p:l.f01 - 2015-01-01 --
2016-06-30  2015-06-30
Qvriga rérelseintdkter
-,,b;vriga rbrelserél_ater.ade intakter 5267 14
- hyresintikter R 0
o 5267 14
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Org.nr.: 556760-6032
{Alla belopp i tusentals kronor om inte annat anges)

Not 8. Aliminna administrationskostnader

Utfall Utfall
2016-01-01 -  2015-01-01 —
2016-06-30 2015-12-31
PERSONALKOSTNADER ANSTALLDA
Loner, bonus och andra erséattningar -5283 -10031
Pensionskostnader -258 -445
Sociala kostnader -1815 -3039
Andra personalkostnader -462 -423
I -7818 13938
PERSONALKOSTNADER STYRELSE OCH VD
Loner, bonus och andra ersatmingar -112 -12
Pensionskostnader *) 0 0
Sociala kostnader -35 0
Andra personalkostnader 0 0
o - -147 12
*) Samtliga pensionskostnader ir kostnader for premier.
SUMMA PERSONALKOSTNADER -7 966 -13950
OVRIGA ADMINISTRATIONSKOSTNADER
Lokalkostnader -850 -1342
IT-kostnader -2 203 -4 061
Ersétining till revisorer -86 -76
(")_v_r_i_ga_ allminna administrationskostnader -2338 ~ -6188
-5 477 -11 668
SUMMA ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER -13443 -25618 13443
ERSATTNING TiLL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE - 2016-06-30
Ovriga Pensions-
Grundlén/ arvode  Rorlig ersattning formaner kostnader Summa
Mikael Gellback " -112 0 0 0 -112
Ovriga ledande befatiningshavare -359 0 0 o -359
SUMMA -112 0 0 0 -471
ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE - 2015
Ovriga Pensions-
Grundlén/ arvode  Rorlig ersattming  forméner kostnader Summa
Styrelsen
) Tommy Marklund ® 12 0 0 0 12
Verkstillande direktor/er
Mikael Gellbick ' 0 0 0 0 0
- Qvriga ledande befatiningshavare 0 0 0 0 0
SUMMA 12 0 0 0 12

! Mikael Gellbick | VD frén 2014-07-08.

) Tommy Marklund | Styrelseordférande 2013-06-27 -- 2014-02-04. Direfter styrelseledamot fram till 2015-04-21.

Loner och andra ersattningar till verkstillande direktdr och andra ledande befattningshavare utgors av fast 1on. Styrelseledambter
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(Alla belopp i tusentals kronor om inte annat anges)

Pensioner

Samtliga anstilldas pensioner tryggas genom avgiftshestimda planer, vilket innebar att rakenskapsérets kostnad for pensioner

Verkstillande direktorens och andra ledande befatmingshavares pensionsélder ar 65 dr och kompletterande betalningar gors

Uppségningstider och avgdngsvederlag

Enligt avtal mellan Nordiska och verkstillande direktoren uppgar uppségningstiden till 6 ménader.

2016-06-30
MEDELANTAL ANSTALLDA
medelantal varav
anstallda man
Totalt i Nordiska 22 69%
STYRELSELEDAMOTER OCH 2016-06-30
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
antal p3 varav
balansdagen man
Styrelseledaméter 4 100%
Verkstillande Direktdrer och andra ledande befattningshavare 4 100%
2016-06-30 2015-12-31
ERSATTNING TILL REVISORERNA
Revisonsuppdrag ' -86 -76
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 0 0
Skatteradgivning 0 0
Ovriga tjdnster 0 0
-86 -76

2015-12-31
medelantal varav
anstallda man
23 61%
2015-12-31
antal pd varav
balansdagen man
6 100%
6 100%

! Med revisionsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revisionen, dvs sidant arbete som varit nédvandigt for att avge
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Org.nr.: 556760-6032
(Alla belopp i tusentals kronor om inte annat anges)

2016-06-30 2015-12-31
OPERATIONELLA LEASINGAVTAL
Leasingavtal dir féretaget ar leasetagare. Innfattar leasing-
kostnader som innehas via operationell leasing som
forhyrda lokaler och storre dator- och kontorsutrustning -335 -792
Leasingavtal dir foretaget 4r leasegivare . 228 456
-107 -336
Leasingavtal dir féretaget ar leasetagare
Framtida leasingavtal avseende operationell leasing med
leasingavtal med en dterstiende 16ptid om <1 ar -14 0
Leasingavtal dar féretaget dr leasegivare
Framtida leasingavtal avseende operationell leasing med
leasingavtal med en iterstiende l6ptid om >1 <5 &r 228 0
Not 9. Avskrivningar
2016-06-30 2015-12-31
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgdngar -190 -380
Avskrivningar materiella anlaggningstillgingar o -3 -1
-193 -381
Not 10. Ovriga kostnader
2016-06-30 2015-12-31
Marknadsforingskostnader -417 -1306
Ovrigt -1177 -2222
-1594 -3528
Not 11. Kreditforluster, netto
Foretagssektorn 2016-06-30 2015-12-31
- Nedskrivning for individuellt virderade ldnefordringar 1407 4992
- Arets konstaterade kreditférluster 5 24
- Arets generella nedskrivning for kreditforluster 1 000 2607
2412 7623
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Org.nr.: 556760-6032
(Alla belopp i tusentals kronor om inte annat anges)

Not 12. Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till kreditinstitut

2016-06-30 2015-12-31

- svensk valuta 162 860 140 493
- utldndsk valuta 4861 23469
- 167721 163962
Procentuell fordelning per valuta
EUR 70% 35%
NOK 30% 16%
DKK 0% 49%
100% 100%
Viarde i lokal valuta
EUR (balansdagens kurs = 9,1185) 361 900
NOK (balansdagens kurs = 0,952045) 1450 3979
DKK (balansdagens kurs = 1,221269) -1 9399
Likvida medel
I likvida medel i kassaflédesanalysen ingdr foljande
- Utlaning till kreditinstitut 167 721 163 962
- Obligationer och andra rantebdarande virdepapper 34 000 60 500
201721 164 595
Likvida medel
- svensk valuta 196 860 200993
- utlindsk valuta 4861 23 469
201721 164 595
Utlaning till kreditinstitut, SEK
-SEB 55272 43 477
- SHB 48 042 37 468
- Danske Bank 59 542 59 549
- Swedbank 4 0
162 860 140 493
Utlaning till kreditinstitut, lokal valuta
- SEB 4812 10 167
- Swedbank 49 13 302
4861 23 469
Loptidsinformation
Betalbar vid anfordran 167 721 163 962
167 721 163 962

Utldning till kreditinstitut
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Not 13. Utlaning till alimdnheten

2016-06-30 2015-12-31
Utlaning till allmé@nheten 507 263 501 557
A_vgi’ir_l:eigrv for befarade kreditfér_}uster -9 166 -9 600
498 096 491 957
Forindring av reserv fér konstaterade och
sannolika kreditforluster
Ingdende balans, foretag -9 600 -2 001
Avgar for konstaterade kreditforluster 2841
Arets reservering for befarade kreditférluster
- foretag -2408 -7 599
9166 -9 600
Not 14. Obligationer och andra rintebirande virdepapper
2016-06-30 2015-12-31
Overnight placering hos Swedbank, Sverige 0 0
Statsskuldvaxlar 34 000 60 500
34000 60500
SSVX - Svenska Staten med forfallodag 2016-01-20 2 500
SSVX - Svenska Staten med forfallodag 2016-03-16 49 000
SSVX - Svenska Staten med forfallodag 2016-06-15 9 000
SSVX - Svenska Staten med forfallodag 2016-09-21 34 000 0
34 000 60 500
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Qrg.nr.: 556760-6032
{Alla belopp i tusentals kronor om inte annat anges)

Not 15. Immateriella anldggningstiligangar

2016-06-30 2015-12-31
Immateriella anldggningstillgangar
- anskaffningsvirden 1900 1900
- ackumulerade avskrivningar 1457 -1 267
: 443 633
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende balans 1 januari 1900 1900
Férvarv 0 0
Avyttringar 0 0
Utgédende balans 31 december 1900 1900
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans 1 januari -1267 -887
Arets avskrivningar -190 -380
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Utgdende balans 31 december -1457 -1267
Redovisade varden
per 1 januari 633 1013
per sista i rapporteringsperioden 443 633
Not 16. Materiella anldggningstillgangar
2016-06-30 2015-12-31
Materiella anliggningstillgangar
- anskaffningsvirden 26 26
- ackumulerade avskrivningar o -3 A
22 25
Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende balans 1 januari 26 0
Férvarv 0 26
Avyttringar - 0 0
Utgiende balans 31 december 26 26
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans 1 januari -1 0
Arets avskrivningar -3 -1
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Utgiende balans 31 december -3 -1
Redovisade varden
per 1 januari 25 0
per sista i rapporteringsperioden 22 25
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Qrg.nr.: 556760-6032
(Alla belopp i tusentals kronor om inte annat anges)

Not 17. Andelar i intressebolag

2016-06-30 2015-12-31

Ingdende anskaffningsvirde 1971 ]
Aretsforandring 26 o7
Utgiende ackumulerade anskaffningsvarde 1945 1971
!thaende bokfort virde andelar i 1948 1971
intressebolag
Intresseforetag

Kapitalandel Antal andelar Bokfort varde
Keeros AB 49% 340 1920
Adjust Initiative AB 50% 50 25
Summa aktier och andelar i intressebolag 390 1945

Orgnummer Siite Arets reulstat
Keeros AB 556847-2210 Goteborg 647
Adjust Initiative AB 559031-1394 Stockholm 0

Kapitalandelen verensstimmer med rostrittsandelen.
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Qrg.nr.: 556760-6032
(Alla belopp i tusentals kronor om inte annat anges)

Not 18. Ovriga tillgdngar

2016-06-30 2015-12-31
Kortfristig fordran pa S&B Credit AB 3580 3580
Réanta frén inldning 1258 0
Ovriga kortfristiga fordringar 0 1249
4838 4830
Not 19. Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
2016-06-30 2015-12-31
Forutbetalda kostnader 441 565
Upplupna ranteintakter 0 3074
- varav utldning till allmanheten 2144
Ovrigt 335 1691
775 5330
Not 20. Inlaning fran allmdnheten
2016-06-30 2015-12-31
Inlaning fran allmanheten
- svensk valuta, kategori hushallssektorn ) -607073 633423
-607 073 633 423
Aterstiende 16ptid om hogst 3 ménader 277119 310 940
Aterstaende 16ptid kingre 4n 3 manader men hogst 1 ar 202 699 211461
Langre an 1 8r men hogst 5 ar 127 230 111022
Oidentifierade insattningar 25 250

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget {(publ) | Delarsrapport 2016-06-30



Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)

Org.nr.: 556760-6032
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Not 21. Ovriga skulder

2016-06-30 2015-12-31
Leverantorsskulder 1174 1822
Killskatter anstillda 578 580
Skatteskulder -27 88
Ovriga skulder 11260 21245
12 984 23735
Not 22. Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
2016-06-30 2015-12-31
Personalkostnader 1147 798
Upplupna riantekostnader 7 393 5735
(")vriga férutbetalda intikter och upplupna kostnader 6316 986
14 856 7518
Not 23. Stillda sidkerheter och ansvarsforbindelser
2016-06-30 2015-12-31
Stallda sdkerheter 0 0
Ansvarsforbindelser 0 0

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ) | Delarsrapport 2016-06-30



Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)

rg.nr.: 556760-6032

(Alla belopp i tusentals kronor om inte annat anges)

Not 24. Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tiligangar,
verkligt varde via {Ovriga tillgangar och

2016-06-30 resultatrdkningen L&ne- och kundfordringar skulder Summa
Utlaning till kreditinstitut 167 721 167 721
Utlaning till allménheten 498 096 498 096

Obligationer och andra
rantebirande vardepapper 34 000 34 000
Andelar i intresseforetag 1945 1945
Ovriga tillgéngar 6 079 6 079
34 000 665 817 8024 707 841
Inl&ning frén allmanheten 607 073 607 073
Ovriga skulder 27 840 27 840
0 0 634913 634913

Finansieila tiligangar,
verkligt viarde via Lane- och Ovriga tillgdngar och

2015-12-31 resultatrakningen kundfordringar skulder Summa
Utldning till kreditinstitut 163 962 163 962
Utlaning till allménheten 491957 491957

Obligationer och andra
rantebidrande vardepapper 60 500 60 500
Aktier i dotterbolag 1971 1971
Ovriga tillgingar 10818 10818
60 500 655919 10818 729 207
Inlaning fran allmdnheten 633 423 633 423
Ovriga skulder 31253 31253
0 0 664 676 664 676

I nedanstiende tabeller limnas upplysningar om hur verkligt virde bestamts for de finansiella instrument
som virderas till verkligt virde i balansrakningen. Uppdelningen av hur verkligt varde bestdmts gors

utifrdn féljande tva nivier:

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ) | Delarsrapport 2016-06-30



Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)
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(Alla belopp i tusentals kronor om inte annat anges)

Niva 1: enligt priser noterade p3 en aktiv marknad for samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerba markandsdata som inte inkluderas i niva 2.
Niv& 3: utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden

Poster som redovisas till verkligt varde

2016-06-30 Niva 1 Niva 2 Niv4 3 Summa
Statsskuldvaxlar 34000 34000
Ovriga tillgdngar 1945 1945
34000 0 1945 35945
2015-12-31 Niva 1 Nivi 2 Nivd 3 Summa
Obligationer och andra
rintebirande virdepapper 60 500 60 500
Ovriga tillgéngar 1971 1971
60 500 0 1971 62 471
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Not 25. Kapitaltdackning

Reglerna om kapitaltickning bidrar till att stirka bolagets motstindskraft mot finansiella
forluster och dirigenom skydda bolagets kunder.

Reglerna innebir att Nordiskas kapitalbas med marginal ska ticka dels de foreskrivna
minikapitalkraven, vilket omfattar kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker och
operativa risker och dessutom skall omfatta berdknat kapitalkrav for ytterligare identiefierade
risker i verksamheten i enlighet med bolagets interna utvirdering av kapital och risker.

Nordiska hr en faststilld utvirdering av kapitalbehovet baserad pa:

- Nordiskas riskproffil
- identifierade risker med avseende pa sannolikhet och ekonomisk paverkan

- stresstester
- forvintad utliningsexpansion och finansieringsmojligheter
- ny lagstiftning

Oversynen av kapitalplanen 4r en integrerad del av arbetet med Nordiskas drliga
verksamhetsplan. Planen f6ljs upp kvartalsvis samt vid behov och en drlig 6versyn gors for att
sikerstilla att riskerna ir korrekt beaktade och avspeglar Nordiskas verkliga riskprofil och
kapitalbehov.

Varje andring/komplettering i av styrelsen faststillda policy/strategidokument ska i likhet
med viktigare kreditbeslut och investeringar alltid relateras till Nordiskas aktuella och framtida
kapitalbehov.

Information om Nordiskas riskhantering ldmnas i not 3.

Nordiska har valt att i denna arsredovisning endast limna de upplysningar som krévs om
kapitalbas och kapitalkrav enligt 6 kap. 4§ i Finansinspektionens foreskrifter och allménna réd
om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFS 2008:25). Ovriga upplysningar
om kapitaltickning limnas pa Nordiskas hemsida www.nordiska.com.

Nordiska uppfyller dels det lagstadgade kravet pd kapitaltickning, dels det internt bedémda
kapitalbehovet.
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2016-06-30  2015-12-31

Primérkapital Netto 57 876 50 089
Supplementart kapital 13809 13809
Kapitalbas netto 71685 63 898
Summa Kapitalkrav kreditrisk, Pelare [ 25288 26 081
- varav Schablonmetoden 25288 26 081

Operativ risk (basmetod) 3404 1183
Valutarisk 493 2016
Kapitalkrav 29 185 29281
Priméarkapitalrelation 15,86% 13,69%
Karnprimarkapitalrelation 15,86% 13,69%
Total kapitalrelation 19,65% 17,46%
Buffertkrav 14592 12810
- varav kapitalkonserveringsbuffert 9120 9150
- varav kontracyklisk buffert (2015 1% /

2016 1,5%) 5472 3660
Karnprimirkapital tillgingligt att anvindas

som buffert 38,09% 24,21%
TOTAL KAPITALBAS

I kapitalbasen ingar styrelsens forslag till

vinstdisposition.

2016-06-30 2015-12-31

Kérnprimirkapital

Redovisat eget kapital i balansrakningen

efter fﬁreslaggen Vl'l;stdisposition ¢ 58320 50723

Avgir: - Immateriella anliggningstillgdngar -443 -633
57 876 50 089

Supplementdrkapital

- ovrigt 13 809 13 809

71 685 63 898
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Kapitalkrav och riskvagt exponeringsbelop 2016-06-30
Riskvagt
Netto- Riskvagt belopp exponerings-
KREDITRISK ENLIGT SCHABLONMETODEN ~ Exponeratbelopp Justesingar ?  exponering 2 belopp® Kapital-krav
Stadsskuldsvixlar 34 000 34 000
Kreditinstitut 167 721 167 721 33544 33 544 2 684
Kommun och stat 23909 -501 22 662
Ovriga kommuner / forsamlingar 523 16 523 105 105 8
Foretag 87172 44 490 87172 87172 66417 5313
Hushall 250 668 -690 242 150 181612 138 370 11 070
Privatpersoner 45317 45 317 33988 33988 2719
Fordran med pant i bostad 87 421 87421 30597 30597 2448
Ovrigt 9862 -394 9467 9 467 9 467 757
Forfallet 12617 -10213 2 404 3 606 3 606 288
719 210 32709 698 837 380092 316 094 25288
Valutarisk 6165 25201 6165 6 165 493
2013 2014 2015
Operativ risk - 1430 22160 44490 42550 3404
Summa kapitalkrav och riskvigt exponeringsbelopp 364810 29185
Total kapitalrelation 19,65%
Kapitalkrav och riskviigt exponeringsbelop 2015-12-31
Riskvagt
Netto- Riskvagt belopp exponerings-
KREDITRISK ENLIGT SCHABLONMETODEN  Exponeratbelopp Juste-ringar ?  exponering 2 belopp? Kapitalkrav
Stadsskuldsvaxlar 60 500 60 500
Kreditinstitut 163 962 163962 32792 32792 2623
Kommun 12927 435 12927
Ovriga kommuner / forsamlingar 886 32 886 177 177 14
Foretag 153 492 -12 500 140992 140992 107 422 8594
Hush3ill 294 433 16 284 393 213295 162 509 13001
Fordran med pant i bostad 30767 30767 10 768 10 768 861
Ovrigt 10 350 -394 9956 9956 9956 796
Forfallet 11195 -9 600 1595 2393 2393 191
738513 -22012 705979 410374 326 018 26 081
Valutarisk 25201 25201 25201 25201 2016
2012 2013 2014
Operativ risk 75 1430 22160 14791 1183
Summa kapitalkrav och riskvigt exponeringsbelopp 366 010 29281
17,46%

Total kapitalrelation
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Nordiska uppfyller miniminivan fér kapitalbasen vilket motsvarar en kapitalbas som minst uppgar till det

"} Justering for outnyttjad limit, finansiell sikerhet och nedskrivningar

2 Riskvagt belopp enligt schablonmetoden
%) Riskvigt belopp justerad for stodfaktorn for exponeringar mot SME i enlighet med artikel 501 i EU 575/2013

Kapitalplanering

For att beddma om det interna kapitalet #r tillrickligt for att ligga till grund for aktuell och framtida
verksamhet har Nordiska en egen process for Intern kapital- och likvidittsutvardering (IKLU). Processen
4r ett verktyg som sakerstiller att Nordiska pé ett tydligt och korrekt sitt identifierar, varderar och
hanterar alla de risker bolaget ar exponerad for samt gor en beddmning av sitt interna kapitalbehov i
relation till detta. I detta ingar att Nordiska ska ha andamélsenliga styr- och kontrollfunktioner och
riskhanteringssystem. Den interna kapital- och likviditetsutvérderingen genomfors minst arligen.
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Stockholm 2016-08-31

L

Mikael Gellback
Verkstillande Direktor
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