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Arsredovisning 2016

VD-Ord

Under 2016 har verksamheten inom Nordiska
fortsatt i samma anda som under 2015, Bolaget
visar ytterligare ett 4r med ett gott positivt resul-
tat. Nagot vi dr véldigt stolta dver. I en verksam-
het som Nordiskas galler det att vixa med forsik-
tighet. Omattligt tenderar behovet efter pengar
vara och problemet ar istillet vem vill bolaget
13na ut till. Det maste goras med forsiktighet och
fokus pa de risker som verksamheten kan béra.
Nordiska valde att vara forsiktiga med en dkad ut-
1&ning under 3ret da bolaget vill ta mindre risk.
Detta ser vi bland annat vid forfragningar om li-
mithdjningar frin kunder och Nordiska inte kan
méota detta fullt ut. I flera fall 4r konkurrenter vil-
liga att ta dn hogre risk och Nordiska tackar da nej
till affiren. Den historia som bolaget har fran pe-
rioden innan den nya ledningens tilltrdde har
minskat ytterligare, men 2016 har som 2015 in-
neburit mycket arbete med Zldre problemkredi-
ter. Av den anledningen har bolaget dven valt att
reservera ytterligare for befarade kreditforluster.
Reserverna for bide 2015 och 2016 dr ndgot mer

Stockholm 2017

Mikael Gellback
Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)
Org.nr 556760-6032

dn vad som langsiktigt kan anses vara en rimlig
niva, men den avvikelsen dr hdnforlig till histori-
ken.

1 Arsredovisningen for 2015 skrev jag att viunder
det aret inte hunnit gora det vi tinkt gora fran
borjan: bygga en teknisk plattform och att det
stod pa agendan foér 2016. Detta har vi lyckats in-
leda under bolagets sista manader 2016 For att
kunna konkurrera pd marknaden framgent ar vi
av tron att man maste ha sina egna system. Nor-
diska har idag en plattform for som ticker hela
utlaningssidan och bedriver utvecklingen i sin
helhet sjdlva i det under dret nystartade dotter-
bolaget Nordiska Financial Technology AB (NFT).
NFT fungerar bdde som systemleverantor till
Nordiska men ocksa till samarbetspartners och
kunder med en teknisk leverans. Tekniken kom-
mer vara en forutsittning for morgondagen och
mycket hinder bide pad teknikomradet som pa
det regulatoriska omradet vilket stiller krav pa
tekniken for affiren framgent.
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Forvaltningsberattelse

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (Nor-
diska), med organisationsnummer 556760-6032,
ar sedan september 2012 ett kreditmarknadsbo-
lag godkint av Finansinspektionen. Bolaget be-
driver verksamhet inom affirsomradena Spara
och Finansiering. Nordiskas verksamhet bedrivs i
hela Sverige och huvudkontoret dr beldget i
Stockholm.

Nordiskas moderbolag ar alltjamt ConTrarion
Holding AB ({org.nr. 556974-4641) som ocksa
lamnar koncernredovisning diar Nordiska ingir
per 2016-12-31.

Nedanstdende kommentarer avser moderbolaget
Nordiska. Om inte annat anges.

Marknaden for bolagets produkter inom affdrs-
omradet Finansiering ar i huvudsak foretag i seg-
mentet smd och medelstora bolag etablerade
gver hela Sverige. Inom affirsomradet Spara har
Nordiska inriktningen mot privatpersoner som
skoter sin ekonomi pa ett effektivt sétt via inter-
net.

Nordiska dr sedan februari 2015 ett dotterbolag
till ConTrarion Holding AB. 2016-10-01 startades
Nordiska Financial Technologies (NFT) som ut-
gor dotterbolag 100% &gt av Nordiska, sedan
dess en koncern. I efterféljande balans- och resul-
tatrakning samt noter presenteras koncernen for
2016. Inga jamforelsesiffror for 2015 presenteras
da inget koncernforhallande foreldg under peri-
oden.

VERKSAMHETEN UNDER RAKENSKAPSARET
Utlaning till allminheten uppgick vid drets slut
till 485 372 tkr, vilket 4r en minskning med 1,6 %
jamfort med foregdende ar p.g.a. en hdgre amor-
teringstakt av reversldn. Under 2016 uppgar ran-
tenettot till 29 971 tkr (17 781 tkr).

Foretagets investeringar i maskiner och inventa-
rier har uppgatt till 430 tkr (0 tkr) under aret.

Arets kostnad for utvecklingsarbeten uppgar
2016 till 0 tkr (0 tkr) samt 2 129 tkr (0 kr) i kon-
cernen avseende IT-system. Avskrivningarna pa
de balanserade utgifterna for utvecklingsarbete
uppgar till 380 tkr (380 tkr). Som ett led av att
forvalta likviditeten ingdr att prissatta Inlaningen
fran allminheten efter bolagets behov vilket in-
nebar en minskad inléning med 87 Mkr vilket pa-
verkade det totala kassaflédet och balansomslut-
ningen.

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)
Org.nr 556760-6032

Bolagets resultat efter finansiella poster uppgar
till 14 381 tkr (21 290 tkr). Resultatférsdmringen
forklaras med att bolaget erhéll en utdelning pa
14 500 tkr 2015 av engdngskaraktir frdn intres-
sebolag. Resultatet av bolagets verksamhet samt
den ekonomiska stillningen vid rdkenskapsarets
utgdng framgar i 6vrigt av efterféljande resultat-
rakningar och balansrdkningar med noter.

Med anledning av sanktionsdrendet, under tidi-
gare ledning, hade bolaget i maj 2015 ett uppfdlj-
ningsbesok av Finansinspektionen. Bolaget fick
besked av Finansinspektionen att man avslutat
arendet i december 2016. I takt med regulato-
riska forandringar arbetar Bolaget stindigt med
att leva upp till de krav som stills p3 ett auktori-
serat kreditmarknadsbolag

Styrelseférandringar har under aret foérandrats
genom att Jan Fritsch valdes in i styrelsen vid or-
dinarie arsstimma.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKEN-
SKAPSARET

Agandet i Keeros AB har avyttrats under 2016
och i stéllet har systemrittigheter kopts ut och
placerats i dotterbolaget NFT. Transaktionen in-
nebar att bolaget ar sjalvforsorjande inom
systemutveckling.

FRAMTIDA UTVECKLING

Med de férdndringar Nordiska genomgatt under
2016 har bolaget goda utvecklingsméjligheter.
Nordiska ser en marknadspotential mellan de
mindre finansbolagen och storbankerna. Stor-
bankerna har som regel kompetens medan fi-
nansbolagen star for snabbhet. Nordiskas avsikt
&r att positionera sig som en snabbfotad och kom-
petent spelare. Detta har redan burit frukt och bo-
laget ser ingen anledning till att det ska avta.

FINANSIELLA OCH ANDRA RISKER

I Nordiskas verksamhet uppstar olika typer av
risker sdsom kreditrisker, marknadsrisker, likvi-
ditetsrisker och operativa risker. I syfte att be-
gransa och kontrollera risktagande har Nordiskas
styrelse, som ytterst ansvarig for riskhantering,
styrning och kontroll i bolaget, faststillt policys
och instruktioner for kreditgivningen och den &v-
riga verksamheten. Fér en mer utférlig beskriv-
ning om finansiella risker, anvindningen av fi-
nansiella instrument samt kapitaltickning se not
3 samt not 30.



Fem ar i sammandrag

Resultatrakning

Réntenetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Omkostnader

Resultat fore kreditforluster
Kreditforluster, netto

Rorelseresultat

Periodens resultat

Balansrdakning

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Obligationer och andra riantebdrande vardepapper
Immateriella anldggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar

Inldning frin allminheten
Uppléaning frén allminheten
Ovriga skulder

Eget kapital

Balansomslutning

Kapitalbas

Soliditet, %

Beskattat eget kapital i % av balansomslutningen
Kapitaltidckningsgrad, %

Kapitalbas/riskvigt belopp

Primdrkapital, %

Primirkapital /riskvagt belopp

Avkastning pd totala tillgdngar
Rintenetto/genomsnittlig balansomslutning

2016

29971
242
-31 002
22 394
-8012
14381
14 381

133327
485372
0

253
442
551819
0
20249
77 313

655 351

75 460

11,8

17,0

13,9

4,3%

2015

17781
-989
-29526
28913
-7 623
21290
21290

163 962
493 206
0

633

25
639158
0
23919
64 532

729391

63 898

89

17,5

13,7

3,0%

2014 2013
21358 1453
802 -23
-32808 -20477
-7295 -19047
=77 0
-7372  -19047
-7372  -19047

99222 86570
319020 128160
12000 11000

1013 1393

0 12
379487 168846
0 0
15438 9915

58841 50911

460678 232930

57828 49518

12,8 219
22,7 38,6
17,3 38,6

6,2% 0,5%

2012

130
-216
-9539
-9625
-3184
-12 809
-12809

43 443
59498

1773
19

196927
0
1982

46775

349714

45002

13,4

0,0

0,0

0,1%
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Forslag till vinstdisposition

Till drsstimmans forfogande stir foljande:

Balanserat resultat 19 590 668
Arets resultat 14 381 266
Summa kronor 33971934

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att:

I ny rdkning dverfors 33971934
kronor 33971934

Vad betriffar Nordiska Kreditmarknadsaktiebolagets resultat och stillning i vrigt, hdnvisas till
efterféljande resulat- och balansrikning med tillhdrande bokslutskommentarer. >

v
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Resultatriakning

Rinteintidkter

Rintekostnader

Raéntenetto

Utdelning

Provisionsintikter
Provisionskostnader
Provisionsnetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens intikter

Allminna administrationskostnader
Avskrivningar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelsens kostnader

Resultat fore kreditforluster
Kreditforluster, netto
Rorelseresultat

Skatt p3 periodens resultat

Arets resultat *

*Overensstdmmer med totalresultatet

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget {publ)
Org.nr 556760-6032

Not

10
11

12

13

KONCERNEN
helar

2016

38690
-8718
29971

561

23880

-1960

21920

242

779

53473
-29418
-430
-1136
-30984
22 489
-8012

14476

14476

MODERBOLAGET
helar Helar
2016 2015

38690 28055
-8718 -10 273
29971 17781
561 14500
23880 21953
-1960 -2478
21920 19476
242 -989

702 7671
53396 58439
-29418 -27376
-392 -381
1192 -1769
-31002 -29526
22 394 28913
-8 012 -7623
14 381 21290
0 0

14 381 21290

i
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Balansrikning

TILLGANGAR

Belningsbara statsskuldférbindelser m.m.

Utldning till kreditinstitut
Utlaning till allmédnheten
Immateriella anldggningstillgdngar
Materiella anliggningstillgdngar
Aktier i dotterbolag

Andelar i intresseforetag
Kapitalandel i intresseféretag
Ovriga tillgingar

Forutbetalda kostnader och upplupna intéikter

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Inldning fran allménheten
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Summa skulder

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fritt Eget kapital

Balanserad vinst eller forlust
Overkursfond

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eventualforpliktelser och stillda panter

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)
Org.nr 556760-6032

Not

14
15
16
17
18
19
20
20
21
22

23
24
25

26

KONCERNEN

Helar

2016

30000
133984
485 372

2344
442

0

0

24
2137
1357
655 661

551819
20 465
5971
578 254

43 341

43 341

19 591

14 476
34067

77 408
655 661

MODERBOLAGET
Helar Helar
2016 2015

30 000 60 500
133 327 163 962
485 372 493 206

253 633
442 25
3050 0
25 1971

0 0
1524 3764
1357 5330

655 351 729 391

551819 639 158

20 249 23919

5971 1783

578 038 664 860

43 341 43 341

43 341 43 341

5982 -13 709

13609 13609

14381 21290

33972 21191

77 313 64 532
655 351 729 391

ﬁt’
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Rapport forindringar i eget kapital

Fritt Eget
MODERBOLAGET Bundet Eget Kapital : Kapital _:Eget Kapital
Aktie- Uppskriv- ’
kapital:  ningsfond
Ingdende balans 2015-01-01 43341 14000 1500 58841
Omforing féregdende ars resultat 0 0
Periodens resultat 21 290; 21290
Summa totalresultat fér perioden (netto efter skatt) 43341 14000 22791 80132
Aktleagartlllsko e ; ...................... ;
Uppskrivningsfond -14.000 0; -14 000
Reservfond 0
Utdelning ; -1 600 -1600
Utgdende eget kapital 2015-12-31 43341} 0 21191} 64532
Fritt Eget
MODERBOLAGET Bundet Eget Kapital Kapital  iEget Kapital
Aktie- Uppskriv-
kapital: ningsfond
Ingdende balans 2016-01-01 43 341 0 21191 64 532
Omféring foregiende ars resultat 0 0
Arets resultat 14381; 14381
Summa totalresultat for perioden (netto efter skatt) 43341 0 35572 78913
Aktiedgartillskott 0 0
Uppskrivningsfond 0 0
Reservfond 0 ]
Utdelning -1 600 -1 600
Utgdende eget kapital 2016-12-31 43341 0 33 972§ 77313
Fritt Eget
KONCERNEN Bundet Eget Kapital Kapital iEget Kapital
Aktie- Uppskriv-
kapital ningsfond
Ingdende balans 2016-01-01 43341 0 21191 64532
Omféring féregdende ars resultat 0 0
Aretsresultat - i 14 476 14476
Summa totalresultat fér perioden (netto efter skatt) 43341 0 35667 79 008
Aktieagartillskott 0 0
Uppskrivningsfond 0 0
Reservfond 0 0
Utdelning - B - -1600 -1600
Utgdende eget kapital 2016-12-31 43 341§ 0 34067 77 408

Totala antalet aktier uppgar till 43 341 000 aktier, varav 43 141 000 stamaktier och 200 000 preferensaktier. Det
totala antalet roster uppgar till 43 341 000. »
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Kassaflodesanalys

RAPPPORT OVER KASSAFLODEN

Resultat fore kreditforluster

Poster som inte ingdr i kassaflodet:
Rearesultat aktier i koncernforetag
Nedskrivning Aktier/andelsr

Avskrivningar

Kassafléde fran den lopande verksamheten fore
fordndring av verksamhetens tillgangar och skulder

Utl&ning till allmanheten
Ovriga tillgingar

Inldning fran allménheten
Ovriga skulder

Foriandringar av verksamhetens
tillgangar och skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Férédndring

Forvarv aktier i koncernforetag

Férvarv aktier och andelar i intresseforetag
Forsdljning aktier och andelar i intresseféretag
Forvarv immateriella tillgdngar

Kassaflode frin investeringsverksamheten
Utdelning

‘Kassaflode frin finansieringsverksamheten
Arets kassafléde

Likvida medel vid periodens bérjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel

Foéljande poster ingdr i likvida medel
Utlaning till kreditinstitut

Statsskuldvaxlar

Summa likvida medel vid periodens slut

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)
Org.nr 556760-6032

KONCERNEN

2016

22489

-200

430

22719

=715

5511

-87 379

863

-81720

-59 001

2120
-2129

.9_

-1600

-1600

-60610

224 462
132

163 984

133984
30000
163 984

MODERBOLAGET
2016 2015
22394 28913
-200
0 10000
392 381
22586 39294
715 -180560
6196  -4737
87379 253936
575 8903
81323 77542
58737 116836
-3050 0
0 -1970
2120
0 0
930 -1970
-1600 -1600
1600 -1600
61267 113266
224462 111222
132 -26
163327 224462
133327 163962
30000 60500
163327 224462

4

10
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1. Allman information

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ),
med organisationsnummer 556760-6032, 4r se-
dan september 2012 ett kreditmarknadsbolag
godkint av Finansinspektionen. Bolaget bedriver
verksamhet inom affirsomridena Spara, Lina
och Factoring. Nordiska bedriver sin verksamhet
i hela Sverige och huvudkontoret dr beldget i
Stockholm.

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ) ir
ett aktiebolag registrerat i, och med site i, Sve-
rige. Adressen till huvudkontoret ar Humle-
gardsgatan 14, 114 46 Stockholm.

Styrelsén har den 23 maj 2017 godkéint denna
arsredovisning for utforande, for beslut av stim-
man den 21 juni 2017.

Not 2. Redovisningsprinciper

Overensstidmmelse med normgivning och lag
Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget tillampar
ARKL och Finansinspektionens foreskrifter och
allménna radd om drsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) vid upp-
rdttande av sina finansiella rapporter.

FFFS 2008:25, s3 kallad lagbegrinsad IFRS, inne-
bar att International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS), sdsom de godkénts av EU, ar till-
lampliga for upprittandet av de finansiella rap-
porterna, med de begréansningar och tilligg som
féljer av RFR 2 Redovisning for juridiska perso-
ner samt FFFS 2008:25.

Koncernen upprittas fullt ut enligt IFRS sdsom
de godkénts av EU med de tilligg som féljer av
RFR1 avseende kompletterande redovisnings-
regler for koncerner.

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for
forsta gdngen ar obligatoriska for det riken-
skapsar som borjade 1 januari 2016 har haft na-
gon vasentlig inverkan pa Nordiska Kreditmark-
nadsaktiebolagets resultatrakning eller balans-
rakning.

Nya standarder samt dndringar och tolkningar
av befintliga standarder som dnnu inte har tratti
kraft har inte tilldmpats i fértid av Nordiska Kre-
ditmarknadsaktiebolaget.

IFRS 9 “Finansiella instrument" hanterar klassifi-
cering, vardering och redovisning av finansiella

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)
Org.nr 556760-6032

skulder och tillgdngar kommer att ersitta IAS 39
"Finansiella instrument: Redovisning och varde-
ring". IFRS 9 trader i kraft 1 januari 2018 och ti-
digare tillimpning dr tillaten. De kategorier for
finansiella tillgdngar som finns i IAS 39 ersatts
av tre kategorier: vardering till upplupet an-
skaffningsviarde, virdering till verkligt virde via
Ovrigt totalresultat eller vardering till verkligt
vdrde via resultatet. Vad giller de delar som be-
rér finansiella skulder 6verensstimmer merpar-
ten med de tidigare reglerna i IAS 39 i de avseen-
den som det berér Nordiska Kreditmarknadsak-
tiebolaget. Bolagets konsekvensanalys av inf6-
randet av IFRS 9 4dr dnnu inte slutford och Nor-
diska kommer inte att tillimpa standarden i for-
tid.

I ett led att anpassa Nordiska till IFRS 9 beslot
styrelsen att utveckla bolagets riskklassifice-
ringssystem. Atgiarderna dmnade sig att battre
klassificera kredittagare och krediter battre med
avseende pa dels sannolikhet for fallissemang,
faktiska forhéllanden, férbattrad kreditbevak-
ning och rapportering av kreditriskens utveckl-
ing 1 portféljen. Dagens tiofaldiga skala for
rasklassificering av ldneprodukter ersitts med
en ny femtiofaldig skala som bittre méter ovan
stdllda krav.

Bedbémningar och uppskattningar i de finansi-
ella rapporterna

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet
med IFRS kraver att Nordiskas ledning gor be-
démningar och uppskattningar samt gér anta-
ganden som paverkar tillampningen av redovis-
ningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgdngar, skulder, intdkter och kostnader. Upp-
skattningarna och antagandena dr baserade pa
historiska erfarenheter och ett antal andra fak-
torer som under radande férhallanden synes
vara rimliga. Se Bolagets bedémning under For-
dndringar i Eget kapital och not 6. Resultatet av
dessa uppskattningar och antaganden anvénds
sedan for att bedoma de redovisade virdena pa
tillgdngar och skulder som inte annars framgar
tydligt fran andra kallor. Verkliga utfall kan av-
vika fran dessa uppskattningar och bedom-
ningar.

Uppskattningar och antaganden ses 6ver regel-
bundet. Andringar av uppskattningar redovisas i
den period dndringen gérs om d&ndringen endast
paverkar denna period, eller i den period dnd-
ringen gors och framtida perioder om dndringen
paverkar bade aktuell period och framtida peri-
oder. S

%{ 11
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Ytterligare information framgdr av not 4, Viktiga
uppskattningar och bedémningar for redovis-
ningsidndamal.

Funktionell valuta och Utliindsk valuta
Nordiskas funktionella valuta &r svenska kronor
och de finansiella rapporterna presenteras i
svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annat
anges, ar avrundade till ndrmaste tusental.

Valutakursresultat som uppkommer vid avveckl-
ing av transaktioner i utlandsk valuta och vid
omrikning av monetira tillgadngar och skulder i
utldndsk valuta till balansdagens kurs, redovisas
i resultatrakningen under posten Nettoresultat
av finansiella transaktioner.

Intédktsredovisning

Intakter innefattar det verkliga vardet av vad
som erhaéllits eller kommer att erhillas for salda
tjanster i Nordiska Kreditmarknadsaktiebolagets
16pande verksamhet. Intikter redovisas nir dess
belopp kan mitas p3 ett tillforlitligt satt, det ar
sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kom-
mer att tillfalla féretaget och sarskilda kriterier
har uppfyllts fér var och en av Nordiska Kredit-
marknadsaktiebolagets verksamheter sdsom be-
skrivs nedan. Intdktsbeloppet anses inte kunna
matas pa ett tillforlitligt sitt forrdn alla forplik-
telser avseende affaren har uppfyllts eller forfal-
lit. Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget grun-
dar sina bedémningar p3 historiska utfall och
beaktar darvid typ av kund, typ av transaktion
och speciella omstdndigheter i varje enskilt fall.

Rdnteintdkter och rintekostnader
Rénteintidkter intdktsredovisas fordelat éver 16p-
tiden med tilldmpning av effektivrintemetoden.
Nir virdet pd en fordran har gitt ner, minskar
Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget det redo-
visade vardet till det atervinningsbara vardet,
vilket utgors av bedomt framtida kassafldde, dis-
konterat med den ursprungliga effektiva rantan
for instrumentet, och fortsétter att 16sa upp dis-
konteringseffekten som ranteintikt. Ranteintik-
ter pa nedskrivna ldn redovisas till ursprunglig
effektiv ranta.

Kostnader for den statliga insdttargarantin (I1G)
och for den statliga stabilitetsavgiften redovisas
som en rantekostnad.

Intdkter i factoringverksamheten redovisas som
provisionsintikter.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Posten Nettoresultat av finansiella transaktioner
innehéller de realiserade och orealiserade vir-
deforiandringar som uppstitt med anledning av
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finansiella transaktioner som valutakursférand-
ringar, ranteforandringar och nedskrivningar pd
finansiella tillgdngar.

Allménna administrationskostnader
Allminna administrationskostnader omfattar
personalkostnader inklusive 16ner, bonus och
provisioner, pensionskostnader, arbetsgivarav-
gifter och andra sociala avgifter. Har redovisas
ocksé lokal- och fastighetskostnader, utbild-
nings-, IT-, telekommunikations-, rese- och re-
presentationskostnader samt évriga administ-
rationskostnader

Finansiella tillgégngar

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget klassifice-
rar sina finansiella tillgdngar i foljande katego-
rier: finansiella tillgdngar varderade till verkligt
virde via resultatrikningen, ldnefordringar och
kundfordringar samt andra finansiella skulder.
Klassificeringen dr beroende av for vilket syfte
den finansiella tillgdngen forvarvades. Led-
ningen faststiller klassificeringen av de finansi-
ella tillgdngarna vid det forsta redovisningstill-
fallet.

Kvittning av tillgdngar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder kvittas i ba-
lansrakningen om Bolaget har avtalsmassig ratt
och avsikt att reglera posterna med ett nettobe-
lopp. Principerna for nettoredovisning av till-
gangar och skulder i balansriakningen har ingen
visentlig pdverkan pd balansrikningen.

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt
vdrde via resultatrédkningen

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt
virde via resultatrdkningen ar dverlikviditet
som Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget un-
der dret valt att placera i finansiella instrument
sdsom statsskuldvixlar och certifikat. Tillgdngar
i denna kategori har redovisats under posten Be-
laningsbara statsskuldsférbindelser m.m..

Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella
tillgdngar som inte dr derivat, som har fast-
stillda eller faststillbara betalningar och som
inte dr noterade pa en aktiv marknad.

I balansrikningen representeras dessa av ba-
lansposterna Utlaning till kreditinstitut, Utldning
till allmdnheten, samt kundfordringar.

Redovisning och vérdering

Ko6p och férsaljningar av finansiella tillgadngar
som redovisas normalt pa likviddagen. Finansi-
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ella instrument redovisas forsta gangen till verk-
ligt varde plus transaktionskostnader, vilket gil-
ler alla finansiella tillgdngar som inte redovisas
till verkligt virde via resultatriakningen. Finansi-
ella tillgdngar virderade till verkligt virde via
resultatrikningen redovisas forsta gangen till
verkligt virde, medan hanforliga transaktions-
kostnader redovisas i resultatridkningen. Finan-
siella tillgdngar tas bort fran balansrdkningen
ndr ritten att erhalla kassafldden fran instru-
mentet har 16pt ut eller 6verforts och Nordiska
Kreditmarknadsaktiebolaget har dverfért i stort
sett alla risker och forméner som &r férknippade
med dganderitten. Finansiella tillgdngar varde-
rade till verkligt virde via resultatrdkningen re-
dovisas efter anskaffningstidpunkten till verkligt
varde. Lanefordringar och kundfordringar samt
andra finansiella skulder redovisas till upplupet
anskaffningsvarde med tillimpning av effektiv-
rantemetoden.

Vinster och forluster till f6ljd av féorandringar i
verkligt virde avseende kategorin finansiella till-
gangar virderade till verkligt virde via resultat-
rakningen, resultatredovisas i den period da de
uppstar och ingir i resultatrdkningens post Net-
toresultat av finansiella transaktioner. Utdel-
ningsintdkter frin vardepapper i kategorin fi-
nansiella tillgdngar virderade till verkligt virde
via resultatrdkningen redovisas i resultatrak-
ningen som Erhallna utdelningar frén aktier och
andelar ndr Nordiska Kreditmarknadsaktiebola-
gets ratt att erhalla betalning har faststillts.

Verkligt virde fér noterade viardepapper baseras
i forsta hand pa aktuella kopkurser. Om mark-
naden for en finansiell tillgdng inte dr aktiv (och
for onoterade viardepapper), faststéller Nordiska
Kreditmarknadsaktiebolaget verkligt virde ge-
nom att tillimpa varderingstekniker sdsom an-
vandning av information avseende nyligen
gjorda transaktioner pd armliangds avstind, hén-
visning till verkligt varde for ett annat instru-
ment som i allt vdsentligt dr likvédrdigt, analys av
diskonterade kassafloden och optionsvarde-
ringsmodeller. Hiarvid anvénds i s stor utstrack-
ning som mojligt marknadsinformation medan
foretagsspecifik information anvinds i sa liten
utstrackning som méjligt.

Vidrdering och nedskrivning av tillgéngar
Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget bedémer
per varje balansdag om det finns objektiva be-
lagg att en finansiell tillgdng férlorat i virde. En
finansiell tillgdng eller grupp av tillgdngar har
forlorat i varde, och nedskrivning gors, bara om
det finns objektiva beldgg att de forlorati virde
som resultat av en eller flera handelser som in-
triffat efter det att tillgdngen forst redovisades
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(en "forlusthindelse”) och forlusthindelsen (el-
ler forlusthandelserna) paverkar framtida for-
vantade kassafléden fran den finansiella till-
gingen eller frdn gruppen av finansiella till-
gangar och denna paverkan kan uppskattas med
rimlig sdkerhet.

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget ser dven
over sin ldneportflj kvartalsvis for att bedéma
behovet av reservering av befarade kreditfsrlus-
ter. For att avgora huruvida fordringar skall an-
ses som osdkra, m3ste Nordiska Kreditmark-
nadsaktiebolaget géra bedémningar kring
huruvida observerbara data om férsdmrade
framtida kassafléden foreligger.

De kriterier som Nordiska Kreditmarknadsaktie-
bolaget anvinder for att bedéma om det finns
objektiva bevis for att en tillging eller en grupp
av tillgngar forlorat i virde eller att en fordran
skall reserveras innefattar:

« Uteblivna eller forsenade betalningar av kapi-
tal eller rdnta

« Lantagaren upplever problem med kassaflodet
(t.ex. soliditet, vinstmarginal)

« Villkor for 1an uppfylls inte (convenanter)

¢ Konkursforfarande har pabérijats

« Vardet av panter har sjunkit

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget bedémer
forst om det finns objektiva beldgg for att indivi-
duella finansiella tillgdngar som var och en ar
betydande, férlorat i virde. Motsvarande be-
doémning gors individuellt fér finansiella till-
gangar som inte ar individuellt betydande. Om
Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget bedémer
att det inte finns objektiva beldgg for att en indi-
viduell tillgdng forlorat i virde, vare sig denna
tillgang ar betydande eller inte, tar den med till-
gdngen i en grupp finansiella tillgdngar med lik-
nande kreditriskegenskaper och bedémer om
hela gruppen av tillgadngar forlorat i viarde. Till-
gdngar som individuellt bedéms ha ett lagre
virde och darfor individuellt skrivits ned, tas
inte med i ndgon gruppbedémning.

Forlusten i varde beraknas som skillnaden mel-
lan tillgAngens bokforda virde och nuvirdet av
férvantade kassafléden (ingen hansyn tas till
framtida kreditférluster som &nnu inte har in-
traffat) diskonterade med den finansiella till-
gingens ursprungliga effektiva rintesats. Till-
gingens bokforda belopp minskas genom att an-
vénda ett reservkonto och férlusten tas i resul-
tatrakningen. Om ldnet har rérlig ranta, anvands
den aktuella effektiva réntesatsen enligt kon-
traktet som diskonteringsranta for att mita en

eventuell virdenedgang. -
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Nir slutlig forlust uppstar pa ett ldn, skrivs det
bort mot reserven for forluster. Lan skrivs bort
efter det att alla n6dvindiga dtgirder har vidta-
gits och forlustens belopp har bestimts.

Om i en senare period beloppet av behvlig ned-
skrivning av en tillgdng minskar och minsk-
ningen kan objektivt hanforas till en hindelse ef-
ter det att nedskrivningen gjordes (som i fallet
med en férbattring av en lantagares kreditvar-
dighet), terfors den tidigare gjorda nedskriv-
ningen genom att det reserverade beloppet
minskas. Det dterférda beloppet redovisasire-
sultatrdkningen som en minskning av avsétt-
ningen for kreditforluster.

Viérdering av finansiella skulder

Upplaning, inldning samt 6vriga finansiella skul-
der, till exempel leverantrsskulder, ingar i
denna kategori. Skulderna virderas till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektiv-
rantemetoden.

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till
anskaffningsvirdet efter avdrag for ackumule-
rade avskrivningar och eventuella nedskriv-
ningar med tilldgg for eventuella uppskrivningar.

Immateriella anldggningstillgdngar
Férviarvade programvarulicenser aktiveras pa
basis av de kostnader som uppstatt dd den aktu-
ella programvaran forvarvats och satts i drift.
Kostnader f6r underhall av programvara kost-
nadsfors ndr de uppstar.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens berak-
nade nyttjandeperiod.

® PrOZramVATOT .. .c et eeaeeeneen e s 5ar
* Inventarier, verktyg och installationer. ... 5 ir

Anvinda avskrivningsmetoder och tillgdngarnas
restvirden och nyttjandeperioder omprovas vid
varje ars slut. De redovisade virdena for foreta-
gets tillgdngar proévas vid varje balansdag for att
bedéma om de finns indikation pa nedskriv-
ningsbehov. Om indikation pa nedskrivningsbe-
hov finns, beriknas enligt IAS 36 tillgdngens
atervinningsviarde.

Atervinningsvirdet ir det hogsta av verkligt
virde minus forsiljningskostnader och nyttjan-
devirde. Vid berdkning av nyttjandevardet dis-
konteras framtida kassafloden med en diskonte-
ringsfaktor som beaktar riskfri rédnta och den
risk som ar forknippad med den specifika till-
gangen.

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)
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Kassaflédesanalys

Kassaflgdesanalys for Nordiska Kreditmark-
nadsaktiebolaget upprattas enligt indirekt me-
tod. Likvida medel hinfor sig till posten Utldning
till kreditinstitut samt Beldningsbara stats-
skuldsférbindelser m.m. Likvida medel innefat-
tar banktillgodohavanden och kortfristiga finan-
siella placeringar som dels dr utsatta fér endast
en obetydlig risk fér vardefluktuationer, dels
handlas pa en 6ppen marknad till kiinda belopp
eller har en kortare aterstiende 16ptid an tre
manader fran anskaffningstidpunkten.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Den aktuella skattekostnaden beriknas pa basis
av de skatteregler som pa balansdagen &r beslu-
tade eller i praktiken beslutade i det land déar
Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget &r verk-
sam och genererar skattepliktiga intakter, det
vill siga Sverige. Ledningen utvarderar regel-
bundet de yrkanden som gjorts i sjdlvdeklarat-
ioner avseende situationer dar tillimpliga skat-
teregler &r féremal for tolkning och gor, nir sa
beddms lampligt, avsattningar for belopp som
troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt
balansrakningsmetoden, pa alla temporara skill-
nader som uppkommer mellan det skattemdss-
iga vardet pa tillgdngar och skulder och dessas
redovisade varden i drsredovisningen. Uppskju-
ten inkomstskatt berdknas med tillimpning av
skattesatser (och -lagar) som har beslutats eller
aviserats per balansdagen och som foérvantas
gilla nar den berdrda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden re-
gleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den om-
fattning det ar troligt att framtida skattemissiga
overskott kommer att finnas tillgdngliga, mot
vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Ersdattningar till anstéllda

All form av ersittning till anstillda som kompen-
sation for utférda tjanster utgdr ersattning till
anstillda.

Pension

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolagets pens-
ionsplaner finansieras genom betalningar till
forsakringsbolag. Nordiska Kreditmarknadsak-
tiebolaget har endast avgiftsbestimda pensions-
planer. En avgiftsbestimd pensionsplan ar en
pensionsplan enligt vilken Nordiska Kreditmark-
nadsaktiebolaget betalar fasta avgifter till en se-
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parat juridisk enhet. Nordiska Kreditmarknads-
aktiebolaget har inte négra réttsliga eller infor-
mella férpliktelser att betala ytterligare avgifter
om denna juridiska enhet inte har tillriackliga
tillgdngar for att betala alla ersittningar till an-
stdllda som hanger samman med de anstilldas
tjdnstgéring under innevarande eller tidigare pe-
rioder.

Avgifterna redovisas som personalkostnader nar
de forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter
redovisas som en tillgdng i den utstrickning som
kontant dterbetalning eller minskning av fram-
tida betalningar kan komma Nordiska Kredit-
marknadsaktiebolaget tillgodo.

Erséittningar vid uppségning

Ersittningar vid uppsdgning utgér nér en an-
stillds anstillning sagts upp av Nordiska Kredit-
marknadsaktiebolaget fére normal pensionstid-
punkt eller da en anstilld accepterar frivillig av-
gang i utbyte mot sddana ersittningar. Nordiska
Kreditmarknadsaktiebolaget redovisar avgangs-
vederlag nir den bevisligen ar forpliktad endera

Not 3. Finansiell riskhantering
Riskstyrning

Bolagets verksamhet dr utlaning till och inldning
fran allminheten. Utlaning sker via reverser,
Factoring och fakturabeldning. Risker dr natur-
ligt forknippade med ut- och inlaning. Riskerna
hanteras via Styrelsen beslut om det samlade
risktagandet (riskaptiten). Bolaget arbetar 16-
pande med att sdnka risknivd genom aktiv kund-
kontakt och sidkerhetshantering. Allt risktagande
sker medvetet och till en berdknad avkastning
som ska tidcka férvantad risk. Nya affirsmassiga
beslut som fattas efter riskvardering.
Riskhanteringen utvirderas l16pande for att si-
kerstilla kontrollerbara och 13ga finansiella och
operativa risker. Bolaget strivar kontinuerligt
efter en optimal kapitalanviandning genom ana-
lys av befintliga och presumtiva risker.

Kontrollorganisation

Bolagets organisation for kontroll av risker och
regelefterlevnad ar organiserad i enlighet med
Finansinspektionens allminna rad om styrning
och kontroll. Kontrollorganisationen bestar av
tre fran verksamheten sjdlvstindiga funktioner;
riskkontroll, regelefterlevnad och internrevision.

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)
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att sdga upp anstillda enligt en detaljerad for-
mell plan utan mojlighet till dterkallande, eller
att lJdmna ersattningar vid uppségning som re-
sultat av ett erbjudande som gjorts f6r att upp-
muntra till frivillig avgdng. Férmaner som forfal-
ler mer &n 12 ménader efter balansdagen dis-
konteras till nuvarde.

Leasing

Leasing dér en vasentlig del av riskerna och for-
delarna med dgande behélls av leasegivaren
Klassificeras som operationell leasing. Betal-
ningar som gors under leasingtiden (efter av-
drag for eventuella incitament frin leasegivaren)
kostnadsfors i resultatriakningen linjért 6ver lea-
singperioden. Bolaget leasar lokaler samt tjans-
tebilar. Samtliga leasingavtal dr operationella.

Anvdénda valutakurser

EUR balansdagens kurs = 9,57 (9,12}
NOK balansdagens kurs = 1,054 (0,95}
DKK balansdagens kurs =1,29 (1,22)

Bolagets riskfunktion rapporterar formellt till
VD och styrelsen och dr dirmed oberoende fran
affarsverksamheten. Riskfunktionen ansvarar
for att identifiera, kvantifiera, analysera och rap-
portera samtliga risker till styrelse och ledning.
Vidare uppratthaller funktionen instruktioner
och ramverk for riskhantering. Riskfunktionens
arbete har under ret genomforts av extern part.

Funktionen for regelefterlevnad utférs av extern
part och rapporterar formellt till styrelsen.
Funktionen sdkerstiller att verksamheten drivs
enligt gillande regelverk samt bevakar kontinu-
erligt regelverksférandringar. Vidare bedémer
funktionen eventuella regelverksforandringars
paverkan pa verksamheten.

Internrevisionsfunktionen arbetar pa styrelsens
uppdrag och har under aret utférts av extern
part. Funktionens ansvarar bland annat for ut-
virdering och granskning av funktionerna for
riskkontroll och compliance. Detta verifierar
kvaliteten inom riskkontroll och regelefterlev-
nad. Q
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Riskhantering och risker

All affarsverksamhet forutsatter risktagande. Bo-
laget 4r framst exponerat mot kreditrisk, likvidi-
tetsrisk, operativa risk och olika marknadsris-
ker. Ut6ver detta dr bolaget dven exponerat mot

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)
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affarsrisk, strategisk risk och koncentrationsrisk.
Valutarisker kan uppsta fran tid till annan i af-
farsverksamheten. Nedan beskrivs de risker som
bolaget utsitts for i verksamheten och hur de
hanteras.

Kreditrisk: Den uppstir genom att bolaget far en fordran p3 en gildendr, till exempel via lan eller via

factoring.

e  Koncentrationsrisk: Denna risk uppstir till exempel genom att Bolaget har fordringar till flera kunder
som har internt ett finansiellt beroende av varandra. Den samlade risken for dessa kunder dr en koncent-
rationsrisk. Koncentrationsrisker kan dven uppsta inom branscher, geografi eller dylikt.

e  Motpartsrisk: Risken uppstir genom att en fordrans virde bestims av marknadsrisker eller avvecklings-
risker. Denna risk ir relativt begransad for Bolaget, eftersom derivatavtal inte ingds.

Likviditetsrisk: Den uppstér i verksamheten genom att alla tillgdngar, fordringar och andra tillgdngar,
behover finansiering. Skillnad i 16ptid mellan fordran och finansiering ar ett exempel pa likviditetsrisk.
Operativ risk: Ar risken att kostnader eller férluster uppstir i verksamheten beroende pd brister eller fel
i handlaggning eller system. Denna risk hanteras genom dokumenterade och sakra processer.
Marknadsrisk: Bolagets marknadsrisker begrénsas till rante- och valutarisk.

e Rinterisk: Uppstdr nir rantebindningen for fordran avviker fran finansieringen. 0Om marknads-

rantan dndrar sig kan det paverka lénsamheten.

e Valutarisk: Denna risk uppstar frén tid till annan nir utldning sker i utlindsk valuta. Risken han-

teras genom att finansiera sig i samma valuta.

Affarsrisk: Bolagets affarsrisker innehdller Compliancerisk, lnsamhetsrisk p.g.a. konkurrens eller tek-

nisk utveckling etc, Skatterisk. Dessa beskrivs nedan.

e Compliancerisk: Denna risk beskriver risken att Bolaget omedvetet inte foljer géllande lagar och
regler och dirmed medfor risk fér forluster eller straff.

e Lonsamhetsrisk: Genom konkurrens kan bolagets lonsamhet paverkas negativt. Risken leder till
lopande lagre intdkter och/eller hogre kostnader i verksamheten.

e  Skatterisk: Risken uppstir genom att nya skatter inf6érs som paverkar 16nsamheten utan att bola-

get fér 6kade intikter.

e  Strategisk risk: Risken uppstar genom strategiskt felaktiga beslut, som gor att verksamheten inte

ndr sina mél.

Beskrivning av vdsentliga risker

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for att en kredittagare inte
fullgér sina forpliktelser gentemot bolaget, dels
risken att vid bristande betalningsférmaga och i
forekommande fall att stilld sakerhet eller bor-
gen inte tdcker bolagets fordran. Med betal-
ningsformaga avses slutkundens respektive lan-
tagarens majlighet att i rétt tid fullgéra sina for-
pliktelser.

Bolagets kreditgivning bedrivs sa att en sund ut-
veckling av verksamheten framjas.

Kreditgivningen kannetecknas av god etik och

moral samt hogt stillda mal avseende risk och

avkastning. Bolaget medverkar endast i kredit-
givning dar hela risken kan bedémas.

Vid varije kredittillfille bedoms aterbetalnings-
férmagan, koncentrationsrisken samt siaker-
heten. Bolagets kreditgivning sker med utgings-
punkt i den av styrelsen faststillda kreditin-
struktionen. Sdkerheterna for kreditgivningen

bestdr av foretagshypotek, personlig borgen,
pant i fastighet eller bostadsritt alternativt pant
i det kredittagande bolagets aktier. Aven blanco-
krediter kan forekomma. Vid fakturabelaning
bestar sidkerheterna av de aktuella fakturaford-
ringarna samt eventuell kompletterande sdker-
het genom personlig borgen fran dgare, pant i
fast egendom eller bostadsréatt, pant i aktier i
kredittagande bolag samt negativklausuler.

Fo6r att minimera kreditriskerna i samband med
fakturabeldning och fakturakép anvands oftast
regressratt.

For att sidkerstilla en 13g koncentrationsrisk i
factoringportféljen verkar bolaget for att képa
enskilda mindre fakturor eller portféljer av fak-
turor fran klienter i skilda branscher. Vidare be-
aktas alltid en geografisk spridning av portfdljen
for att undvika regional koncentration.

>
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Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)

Org.nr 556760-6032

2016 2015

Kreditriske xpone rin g,n etto Total kreditr.isk— Total kreditri'sk-
exponering exponering

Beldningsbara statsskuldforbindelser m.m. 30 000 60 500
Kreditinstitut 133327 163 962
Kommun 45077 13813
Féretag 17 003 154038
Hushall 336786 294 588
Fordran m pant i bostad 86 506 30767
Ovrigt 1524 3764
Summa 650 223 721432
o/n-placering (fordran pé kreditinsitut el dyl) 0 0
Summa kreditexponering 650223 721432

Bokfértvirde pd fordringar som hade varit forfallna om de inte omforhandlats 1162 tkr.

Geografisk férdelning av utlgningen per land och typ av fordran

2016 Sverige Norge Danmark Finland Owiga Summa
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m. 30000 0 0 0 0 30 000
Utlaning till kreditinstitut 133 327 0 0 1] 0 133 327
Factoring 75067 129 0 11 56 75 263
Fakturabelaning 11 663 0 0 -3 265 11925
Revers 398 184 0 0 0 0 398184
Ovrigt 1524 0 0 0 0 1524
Summa 649 764 129 0 321 650 223

2015 Swerige Norge Danmark Finland Owiga Summa
Beldningsbara statsskuldforbindelser m.m. 60 500 0 0 0 0 60 500
Kreditinstitut 163 962 0 0 0 0 163 962
Factoring 79173 129 0 11 56 79 369
Fakturabelaning 11 585 0 0 -3 265 11 847
Revers 401 990 0 0 0 0 401 990
Ovrigt 3764 0 0 0 0 3764
Summa 720973 129 0 321 721432

2016 2015

Kreditrisk Kreditrisk
exponering exponering
Avgdr: Bokfért exkl Avgar: Bokfért exkl
virde for  férfaling Total virde for  forfaling
Total kreditrisk-  forfallen efler eller osdkra kreditrisk-  forfallen eller efler osdkra
Kreditriskexponering bOkféI’t vérde, per sdkerhet exponering osdker fordran  fordringar  exponering asékerfordran  fordringar
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m.m. 30 000 30000 60 500 60 500
Kreditinstitut 133 327 133327 163962 163962
Fastighetsinteckning — Kommersiell fastighet 90 809 5500 85309 99 630 99 630
Fastighetsinteckning - Bostadsfastighet 86802 24875 61927 126 459 10231 116228
Féretagsinteckning 36 546 36546 62 250 62 250
Pant i aktier 65 204 65204 29888 29888
Borgen 115103 4528 110575 84 468 3369 81099
Factoringfordringar, regress 87 188 87 188 90 092 956 89 136
Factoringfordringar, utan regress 686 686 0 0
Blanko 4559 4 559 4183 4183
Summa kreditriskexponering i balansrikningen 650 223 34903 615321 721432 14556 706876

Forfallna fordringar vérderas till forvintat framtida kassafldde, vilket dven motsvarar bedémt marknadsvarde for underliggande sakerhet.
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Arsredovisning 2016

Oreglerade, men ej osékra fordringar

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)
Org.nr 556760-6032

Aldersanalys, oreglerade fordringar Reverser Factoring 2016 Reverser  Factoring 2015
Fordringar forfallna > 90 dgr - 180 dgr 5297 324 5621 5231 1136 6367
Fordringar forfallna > 180 dgr - 360 dgr 10671 2043 12714 5253 2936 8189
Fordringar férfallna > 360 dgr 5361 1590 6951 0 0 0
Summa oreglerade, men inte osikra fordringar 21329 3957 25 286 10 484 4072 14556
2016 2015
Kreditrisk- Kreditrisk-
.. . .e exponering exponering

Individuellt reserverade f 0 rdrlng ar f drdelat {fére Nedskrivning Redovisat (fére  Nedskrivning ~ Redovisat
per séikerhet nedskrivning) / reservering virde nedskrivning) [/ reservering véirde
Sikerhet
Fastighetsinteckning - Kommersiell fastighet
Fastighetsinteckning - Bostadsfastighet 10 650 -1032 9618 1099 -1099 0
Foretagsinteckning
Pant i aktier
Covenanter
Borgen 5702 -5702 0 2940 -2 940 0
Annan sakerhet
Factoringfordringar, regress
Factoringfordringar, utan regress 115 -115 (]
Blanko - 5433 -5 433 0 3899 -3 899 0

21900 -12 282 9618 7938 -7938 0
o/n-placering 0 0 0 o - - 0
Summa osikra fordringar fore gruppvis reservering 21900 -12 282 9618 7938 -7 938 1]
Gruppvisa reserveringar for individuellt virderade fordringar 0 -3439 -3 439 0 -1 662 -1 662
Summa osikra fordringar inklusive gruppvis reservering 21900 -15 721 6179 7 938 -9 600 -1 662

En fordran bedéms osiker nir det finns identifierbara bevis pa att kunden inte kan f6lja ursprungligt avtal eller att andra hindelser
intréffat till och med balansdagen som leder till en forsdmrad Sterbetalningsformaga.

Marknadsrisker

Bolaget dr i sin verksamhet exponerat mot rén-
terisk och valutarisker. Styrelsen i bolaget har
beslutat att marknadsrisk, utéver ranterisken i
utlaning/inldning och valutakursrisk som verk-

samheten 4r utsatt for, inte far forekomma. Bola-
get far under inga omstéindigheter ta positioner i
spekulationssyfte.

Bolagets ranterisk ar i huvudsak en rdntenetto-
risk, d.v.s. att bolagets réntenetto férdndras vid

ranteférandringar pd marknaden. &
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Réntebindningstider for tillgdngar och skulder

Rénteexponering 2016
Upp till Ej rénte-
TILLGANGAR 3man 3-6man 612man 1ar-3ar 3ar-5ar OverS53r birande Totalt
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m. 30000 30000
Utlaning till kreditinstitut 133327 133327
Utléning till allmanheten 485 372 485372
Immateriella anlaggningstillgdngar 253 253
Materiella anldggningstillgangar 442 442
Aktieri dotterbolag 3050 3050
Andelariintresseforetag 25 25
Ovriga tillgdngar 1524 1524
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1358 1358
Summa tillgéngar 648 699 0 0 0 0 6652 655351
SKULDER
Inlaning fran allmanheten 479194 17472 20502 11420 551819
Ovriga skulder 20249 20249
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 5970 5970
Summa eget kapital 77313 77313
Summa skulder och Eget kapital 479 194 17472 20502 11420 0 103532 655351
Rénterisk Tsek vid +1% parallellférskjutning -209 65 126 457 0 903
Rénteexponering 2015
Upp till Ej rénte-

TILLGANGAR 3min 3-6man 612man 1ar-34r 34r-54& Over54r bérande Totalt
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. 60500 60500
Utlaning till kreditinstitut 163 962 163 962
Utlaning till allménheten 493 206 493 206
Immateriella anlaggningstillgangar 633 633
Materiella anlaggningstillgdngar 25 25
Kortfristiga fordringar 1971 1971
Qvriga tillgdngar 3764 3764
Foruthetalda kostnader och upplupna intékter 5330 5330
Summa tillgangar 717 668 0 0 0 0 11723 729391
SKULDER

Inldning frdn allmanheten 316154 85007 125749 16555 250 639158
Ovriga skulder 23918 23918
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1783 1783
Summa eget kapital 64532 64532
Summa skulder och Eget kapital 316154 85007 125749 16555 0 90483 729391
Rénterisk Tsek vid +1% parallellfrskjutning -495 314 775 662 0 3166
Valutaexponering omraknat till TSEK

Valuta 2016 2015

EUR 1621 1157

NOK 2316 3988

DKK 151 9399

GBP 0 9

Summa valutaexponering 4088 4

14553 %
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Likviditetsrisk

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)
Org.nr 556760-6032

Likviditetsrisk uppstdr d& l6ptiderna pa tillgdngar och skulder inte matchar samt att bolaget inte kan fullgdra sina
betalningsataganden vid forfall utan att kostnaden for likvida medel 6kar markant. Bolagets likviditetsrisk hanteras i

en av styrelsen faststdlld instruktion.

Likviditetsexponering, 2016

Nominella kassafldden- Kontraktuellt aterstaende Ioptid

Kontraktuellt aterstaende l6ptid samt
forvantad tidpunkt fr dtervinning

TILLGANGAR

Beldningsbara stadsskuldsforbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Immateriella anlidggningstillgdngar

Materiella anlédggningstillgangar

Aktier i dotterbolag

Andelar i intresseforetag

Ovriga tillgingar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

SKULDER

Inldning frén allmianheten

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter
Summa eget kapital

Total skillnad

Likviditetsexponering, 2015

P& anfordran

133327
50 659

183 986

229539

229539

-45 553

Ldngre Gn 3 Léngre Gn 1Gr Summa

mdnmen menhégsts  ldngre nominella

Hégst 3mén hégst 16r Gr dn5dr Utanlidptid kassafioden
30000 30000

133327

104 375 107 581 222757 0 0 485 372
253 253

442 442

3050 3 050

25 25

1524 1524

i ) 1357 1357

104 375 137 834 222 757 o] 6398 655 351
249 655 37974 34651 551819
20 249 20 249

5971 5971

B - 77313 77313

249 655 37974 34 651 0 103 533 655 351
-145 280 99 860 188 106 0 -97 135 0

Nominella kassafléden- Kontraktuellt aterstaende |6ptid

TILLGANGAR

Beldningsbara stadsskuldsférbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Immateriella anldggningstillgangar

Materiella anlédggningstillgngar

Andelar i intresseféretag

Ovriga tillgingar

Férutbetalda kostnader och upplupna intikter

SKULDER

In- och uppldning frén allmanheten

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
‘Summa eget kapital

Total skillnad

Pd anfordran

163 962
52739

216701

282453

282 453

-65 752

Likviditetsrisk dr ett omrdde dir bolaget har mycket
ldg risktolerans. Utéver den lagstadgade likviditetsre-
serven tar sig denna bland annat uttryck i en begrans-
ning for inldningskunder att i fértid ta ut medel fran
fastférrantade konton. Dartill har bolaget alltid moj-
lighet att neka fakturakép aven om de ryms inom limit

Ldngre én 3 Ldngredn 1é6r Summa

mdénmen  men hdgsts  lingre nominella

Hégst 3 man hégst 1a6r Gr énSdr Utanldptid kassafidden
51500 9000 60 500
163 962

115355 157 884 167 228 493 206
633 633

25 25

1971 1971

3764 3764

5330 5330

166 855 166 884 167 861 0 11 090 729 391
27910 214 606 114 189 639 158
23919 23919

1782 1782

64532 64 532

27910 214 606 114 189 0 90 233 729 391
138 945 -47 722 53672 0 -79 143 0

och inom de faststillda kreditriskramarna. Den kort-
fristiga likviditetsrisken berdknas genom Likvidi-
tetstdckningsgraden (LCR). I tabellen nedan redovisas
nyckeltalet. O
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Likviditetsrisk (LCR)

% 2016 2015
Samtliga valutor 600 324
Likviditetstdckning (LCR) - delkomponenter

Tsek 2016 2015
Likvida tillgangar 49332 71348
Likvida tiligangarniva 1 49332 71348
Likvida tillgangar niva 2 0 o]
Kassautfléden 32880 83132
Kundinlaning 2272 73767
Ovriga kassautfléden 30608 14365

Kassainfléden (limiteras till 75% av utflédet)
Infléden fran férfallande utlaning till icke-finansiella kunder
Ovriga kassainfladen

147298 66916
134682 66633
12616 283

Komponenterna definieras i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter om krav pa likviditetstickningsgrad och rapportering
av likvida tillgangar och kassafidden (FFFS 2012:6). Likvida tillgdngar niva 1 motsvarar 3 kap 6 §. Likvida tiflgangar niva 2 motsvarar
3 kap 7 §. Kundinl&ning motsvarar 4 kap 4-9 §§. Marknadsuppl&ning motsvarar 4 kap 10-13 §§. Ovriga kassafléden motsvarar

4 kap 14-25 §6. Utlaning till icke-finansiefla kunder motsvarar 5 kap 4 §. Ovriga kassainfléden motsvarar 5 kap 6-12 §5.

Operativa risker

Med operativ risk avses risken for att Nordiska féror-
sakas ovantade (direkta eller indirekta) ekonomiska
eller fortroendemassiga férluster, som en féljd av in-
terna fel och brister i rutiner, intern kontroll, system,
teknisk utrustning, ménskliga fel, oegentligheter eller
som en foljd av yttre hdndelser. De operativa riskerna
begrédnsas genom kvalitativa och tydliga processer och
uppdaterade rutinbeskrivningar. Bolaget har interna
regelverk som mojliggor att p ett effektivt satt arbeta
med riskreducerande atgdrder for att forebygga och
minimera de operativa riskerna.

Kapitalplanering

Enligt den av styrelsen faststéllda instruktionen for in-
tern kapitalutvirdering ska bolaget utéver kapi-
taltickningskraven alltid ha en god marginal med ka-
pital fér den givna riskprofilen samt fér att kunna full-
folja beslutad strategi. Utgdngspunkt for kvantifiering
av riskerna dr de metoder som finns angivna i Pelare I.
Till detta 1dggs sedan risker som inte adresseras i Pe-
lare I samt paslag i de fall nivierna inte anses ade-
kvata. I den interna kapitalutvarderingen gors stress-
tester for att analysera kinsligheten mot en vasentli-
gen sdmre omvarldsutveckling dn vad som &r progno-
sen i affirsplanen.

Milet 4r att alltid sdkra en relevant kapitalisering f6r
de risker som verksamheten 4r utsatt for, sikra att va-
sentliga risker r identifierade, kvantifierade och kva-
litativt beskrivna samt forstddda av medarbetare, led-
ning och styrelse.

Den interna kapital- och likviditetsutvirdering sker
minst en gang arligen och ir en integrerad del av fore-
tagets riskhanteringsprocess. For information om ka-
pitaltickning hénvisas till not 28.

Compliancerisk

Regelefterlevnad (Compliance) innebdar efterlevnad av
lagar, férordningar, myndigheters foreskrifter och in-
terna regler samt god sed eller god standard. Bolaget
har 13g tolerans for compliancerisker. Den outsour-
cade compliancefunktionen ska med ett riskbaserat
arbetssatt sdvil stédja som kontrollera regelefterlev-
nad och dven analysera brister och risker avseende
regelefterlevnad. Compliance ir direkt understélld
verkstillande direktéren och rapporterar till denne
samt till styrelsen. Compliancefunktionen ska vara
oberoende i forhallande till de funktioner som kon-
trolleras.

A
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Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)
Org.nr 556760-6032

Not 4. Viktiga uppskattningar och bedémningar for

redovisningsdandamal

Tillimpningen av Bolagets och koncernens redovis-
ningsprinciper innebér i vissa fall att bedémningar
méste gdras som far en visentlig inverkan pa redovi-
sade belopp. Redovisade belopp paverkas dessutom i
ett antal fall av antaganden om framtiden. Sddana an-
taganden innebdr alltid en risk for en justering av det
redovisade virdet for tillgidngar och skulder. De be-
domningar och antaganden som gors speglar alltid f6-
retagsledningens bdsta och mest rimliga uppfattning
och ar kontinuerligt foremal for granskning och vali-
dering. Foljande bedémningar och antaganden har
haft en visentlig paverkan pd de finansiella rappor-
terna. Uppgifter om eventuella visentliga antaganden
ldmnas dven i respektive not.

Noter till resultatrakningen

Not 5. Riantenetto

Bedémning av nedskrivningsbehov pa Idn och

andra fordringar

Virdet pd Bolagets och koncernens fordringar prévas
lépande och individuellt for varje fordran. Vid behov
skrivs fordran ned till bedémt dtervinningsvirde. Det
uppskattade dtervinningsvardet bygger pd en bedém-
ning av motpartens finansiella dterbetalningsférmaga
och antaganden om realisationsvirdet pd eventuella
sikerheter. Det slutliga utfallet kan komma att avvika
fran ursprungliga reserveringar for kreditférluster. De
bedomningar och antaganden som anvinds 4r féremal
for regelbunden kontroll inom ramen fér den interna
kreditorganisationen.

Rénteintikterna hanforliga till rantebarande vardepapper uppgér till 0 kr medan 6vriga

ranteintdkter férdelar sig enligt foljande:

Ranteintikter
- hushéllssektor

varav ranteintikter pa osidkra fordringar

varav ranteintdkter fran finansiella poster som ej virderas

till verkligt virde via resultatrakningen

Rintekostnader
- hushéllssektorn

- foretagssektor

Réntenetto

KONCERNEN MODERBOLAGET

2016 2016 2015
38690 38690 28 055

38690 38690 28 055

0 0 0

0 0 0

-8718 -8718 -10273

0 0 0

-8718 -8718 -10273

29971 29971 17781
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Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget {publ)

Org.nr 556760-6032

Forts. Not 5. Rantenetto KONCERNEN  MODERBOLAGET
2016 2016 2015
Ranteintdkter
Utldning till kreditinstitut 27 27 2152
Utldning till allménheten 38663 38663 25902
38690 38690 28055
Rintekostnader
Inldning frén allménheten -7235 -7235 9152
Kostnad f6r insattningsgaranti -778 -778 -650
Kostnad for statlig stabilitetsfond -239 -239 -229
Réntekostnader, 6vrigt -465 -465 -242
-8718 -8718 -10273
Réntenetto 29971 29971 17781
Not 6. Provisionsnetto
Provisionsnetto fordelar sig enligt foljande:
KONCERNEN MODERBOLAGET
2016 2016 2015
Provisionsintdkter
- fakturakép 13733 13733 15649
- upplaggningsavgifter 8780 8780 5194
- administrationsavgifter 1368 1368 1110
Provisionsintdkter 23880 23880 21953
Provisionskostnader
- formedlingskostnader -1888 -1888 -2116
- administrationskostnader -72 -72 -362
-1960 -1960 -2478
Provisionsnetto 21920 21920 19476
Not 7. Utdelning
KONCERNEN MODERBOLAGET
2016 2016 2015
Utdelning frén dotterbolag 0 0 24500
Utdelning fran intressebolag 561 561
Nedskrivning av aktier i dotterbolag 0 0 -24 000
Upplosning av uppskrivningsfond 0 0 14 000
561 561 14 500

e
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Not 8. Ovriga rorelseintikter

Ovriga rorelseintikter
- dvriga rorelserelaterade intakter
- hyresintikter

Not 9. Allmanna administrationskostnader

PERSONALKOSTNADER ANSTALLDA
Léner, bonus och andra erséttningar
Pensionskostnader

Sociala kostnader

Andra personalkostnader

PERSONALKOSTNADER STYRELSE OCH VD
Léner, bonus och andra erséttningar
Sociala kostnader

Andra personalkostnader

SUMMA PERSONALKOSTNADER

OVRIGA ADMINISTRATIONSKOSTNADER
Lokalkostnader

IT-kostnader

Ovriga allminna administrationskostnader

SUMMA ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

KONCERNEN

2016

357
421
779

KONCERNEN

2016

-10192
-541
-3373
-453
-14 560

-800
-251

1051

-15611

-1870
-3772
-8 165
-13807

-29418

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)

Org.nr 556760-6032

MODERBOLAGET
2016 2015
280 7442
4 230
702 7671

MODERBOLAGET
2016 2015
-10 192 -10 031
-541 -445
-3373 -3039
-453 -423
-14 560 -13938
-800 -12
-251 0
0 0
-1051 12
-15611 -13950
-1870 -1342
-3772 -4061
8165 -8023
-13807 -13426
-29418 -27376
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Forts. Not 9

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)
Org.nr 556760-6032

Nedanstéende information avseende not 9 6verenstimmer mellan koncernen och moderbolaget

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE - 2016

Grundlén/
arvode

Styrelsen
Per Berglund® 352

Verkstillande direktér/er
Mikael Gellbick* 448
Ovriga ledande befattningshavare 0
SUMMA 800

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE - 2015

Grundlén/
arvode

Styrelsen
Tommy Marklund 12

Verkstillande direktér/er
Mikael Gellbick" 0
SUMMA 12

1 Mikael Gellback | VD frin 2014-07-08.
2 Per Berglund | Styrelseledamot fran 2015-11-11.

Léner och andra ersittningar till verkstillande direktdr och andra ledande befattningshavare utgdrs av fast 16n med undantag for

Rérlig Pensions-
ersittning Ovriga férmaner kostnader
0 0 0

0 0 1]

4] 0 - 0

0 0 0

Rortig Pensions-
ersittning Ovriga formaner kostnader
0 0 0

0 0 0

0 0 1]

ledamot Jan Fritch som fakturerat motsvarande 369 tkr (56 tkr). Detta framgr dven av not 29, nirstaendetransaktioner.
Styrelseledamoter som tillika &r anstillda inom bolaget uppbér inget arvode for deras styrelsearbete.

Pensioner

Samtliga anstilldas pensioner tryggas genom avgiftsbestimda planer, vilket innebar att rakenskapsirets kostnad fér pensioner
motsvarar till sin helhet pensionsgrundande ersittningar.

Summa

352

Summa

12

12

Verkstillande direktérens och andra ledande befattningshavares pensionsélder ar 65 &r och kompletterande betalningar gérs arligen till

en avgiftsbestimd plan.
Uppségningstider och avgangsvederlag

Enligt avtal mellan Nordiska och verkstillande direktéren uppgar uppsigningstiden till 6 manader.

MEDELANTAL ANSTALLDA

Totalt i Nordiska

STYRELSELEDAMOTER OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelseledamdter
Verkstallande Direktorer och andra ledande befattningshavare

ERSATTNING TILL REVISORERNA, Grant Thornton
Revisonsuppdrag *

Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget
Skatteradgivning

Ovriga tjanster

KONCERNEN
2016
medelantal varav
anstéllda mén
24 64%
2016
antal pd varav
balansdagen mén
6 100%
6 100%
2016
-579
-105
[}
0
-684

MODERBOLAGET
2016 2015
medelantal varav medelantal varav
anstéllda man anstéllda  maén
24 64% 23 61%
2016 2015
antal pa varav Antal p&  varav
balansdagen min balansdagen man
6 100% 4 100%
6 100% 4 100%
2016 2015
-579 -249
-105 0
0 0
0 0
-684 -249

! Med revisionsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revisionen, dvs sidant arbete som varit nodvandigt for att avge

revisionsberattelsen, samt s& kallad revisionsrddgivning som limnas i samband med revisionsuppdraget.

()

25



Arsredovisning 2016

Forts. Not 9

OPERATIONELLA LEASINGAVTAL

Leasingavtal dér foretaget 4r leasetagare. Innefattar leasing-
kostnader som innehas via operationell leasing som
forhyrda lokaler och storre dator- och kontorsutrustning

Leasingavtal dar foretaget dr leasegivare

Leasingavtal ddr foretaget dr leasetagare

Framtida leasingavtal avseende operationell leasing med
leasingavtal med en dterstdende 16ptid om <1 ar
Leasingavtal ddr foretaget ar leasegivare

Framtida leasingavtal avseende operationell leasing med
leasingavtal med en 4terstiende 16ptid om >1 <5 ar

Not 10. Avskrivningar

Avskrivningar av immateriella anliggningstillgdngar
Avskrivningar materiella anldggningstillgdngar

Not 11. Ovriga kostnader

Marknadsforingskostnader
Ovrigt

Not 12. Kreditforluster, netto

Foretagssektorn
- Nedskrivning fir individuellt varderade 1anefordringar
- Arets konstaterade kreditforluster

- Aterforing av tidigare reserverat som under iret konstaterats

- Arets generella nedskrivning for kreditforluster

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)

KONCERNEN

2016

-2018

421
-1596

-377

KONCERNEN
2016

-418
-12
-430

KONCERNEN
2016

-708
-428
-1136

KONCERNEN

2016
5245
5088
-3197
876
8012

Org.nr 556760-6032

MODERBOLAGET
2016 2015
-2018 -670

= 421 456
-1596 -214

-377 -28

0 456

MODERBOLAGET

2016 2015
-380 -380
-12 -1
-392 -381

MODERBOLAGET

2016 2015
-708 -1306
-484 -464

-1192 -1769

MODERBOLAGET
2016 2015
5245 4992
5088 24
-3197 0

876 2607

8012 7623

=7
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Noter till balansrikningen
Not 13. Skatt

KONCERN MODERBOLAGET

2016 2016 2015
REDOVISAD SKATT
Resultat fore skatt 14 476 14 381 21290
Skattesats 22% -3185 -3 164 -4 684
Justering for skattefria intdkter
utdelning aktier intresseforetag/dotterforetag 123 123 5390
Resultat vid forsiljning av andelar i koncernforetag 44 44
Ovriga skattefria intikter 5 5
Justering for ej avdragsgilla kostnader
Nedskrivning aktier 0 0 -2 200
Ovriga ej avdragsgilla kostnader -10 -10 -14
Underskottsavdrag
Uppskjutna skattefordringar
Utnyttjade underskottsavdrag vilka ej redovisats som uppskjuten
skatt 3023 3002 1508

0 0 0

Effektiv skattesats 0,0% 0,0% 0,0%
Ackumulerade skatteméssiga underskott uppgar till 17111 17 207 30851

Beroende pa tidigare drs negativa resultat har uppskjuten skatt inte
redovisats. Underskottsavdraget giller utan tidsbegransning.

Not 14. Belaningsbara statsskuldforbindelser m.m.

KONCERNEN MODERBOLAGET

2016 2016 2015
Kommuncertifikat 30000 30000 0
Statsskuldvixlar 0 0 60 500
30000 30000 60 500

Kommuncertifikat - | 6nkdpingskommun med férfallodag 2017-04-06 30000 30000
SSVX - Svenska Staten med forfallodag 2016-01-20 0 2500
SSVX - Svenska Staten med forfallodag 2016-03-16 0 49 000
SSVX - Svenska Staten med forfallodag 2016-06-15 0 __ B 9000
30000 30000 60 500
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Not 15. Utlaning till kreditinstitut

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)
Org.nr 556760-6032

KONCERNEN MODERBOLAGET
2016 2016 2015
Utlaning till kreditinstitut
- svensk valuta 131475 130817 140493
- utldndsk valuta 2510 2510 23469
133985 133 327 163 962
Loptidsinformation
Betalbar vid anfordran 133 985 133327 163962
Utlaning till kreditinstitut 133985 133327 163 962
Not 16. Utlaning till alimanheten
KONCERNEN MODERBOLAGET
2016 2016 2015
Utlaning till allm&nheten 501093 501 093 502 806
-varav till smd och medelstora foretag 445 230 445230 464707
-varay till offentlig sektor 15077 15077 13813
-varav till privatpersoner 40 786 40786 24 286
Avgir reserv for befarade kreditforluster -15721 -15721 -9 600
485372 485372 493206
Forandring av reserv for konstaterade och
sannolika kreditforluster
Ingdende balans, foretag -9 600 -9 600 -2 001
Arets reservering for befarade kreditforluster
- foretag -6121 -6121 -7 599
- privatpersoner 0 0 0
-15721 -15721 -9 600

'
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Not 17. Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
- anskaffningsvarden
- ackumulerade avskrivningar

Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende balans 1 januari

Forvarv

Avyttringar

Utgdende balans 31 december

Ackumulerade avskrivningar
Ing3ende balans 1 januari
Arets avskrivningar
Avyttringar och utrangeringar
Utgdende balans 31 december

Redovisade virden
Per 1 januari
Per 31 december

Not 18. Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstiligangar
- anskaffningsvérden
- ackumulerade avskrivningar

Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende balans 1 januari

Forvarv

Avyttringar

Utgdende balans 31 december

Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans 1 januari
Arets avskrivningar
Avyttringar och utrangeringar
Utgdende balans 31 december

Redovisade virden
Per 1 januari
Per 31 december

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)

Org.nr 556760-6032

KONCERNEN MODERBOLAGET

2016 2016
4029 1900
-1685 -1647
2344 253
1900 1900
2129 0
0 0
4029 1900
-1267 -1267
-418 -380
0 0
L4

-1685 -1647
633 633
2344 253

2015

1900

-1267
633

1900

1900

-887

-380

-1267

1013
633

KONCERNEN MODERBOLAGET

2016 2016
455 455
-13 -13
442 442

26

429 429
0 0
455 455
-1 -1
-12 -12
0 0
-13 -13
25 25
442 442

2015

26
-1
25

26

26

26
25
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Not 19. Aktier i dotterbolag

Anskaffnings- Ovillkorat
Innehav 31 december 2016 Orgnr Sate Antal aktier Andel viarde aktiedgartillskott Redovisat varde
v
Nordiska Financial Technology AB 559080-4570  Stockholm 50000 100% 50 Q00 kr 3000000kr 3050 000kr

Not 20. Andelar i intressebolag och kapitalandel i intresseforetag

2016 2015
Ingdende anskaffningsvirde 1971 0
Arets forindring -1946 1971
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirde 25 1971
ptgiende bokfort varde andelar i 25 1971
intressebolag
Intressefdretag 2016 2015
Antal Bakfort
Kapitalandel andelar varde Kapitalandel Antal andelar Bokfort virde
Keeros AB 0% 0 0 49% 340 1920
Adjust Initiative AB 50% 50 25 50% 50 25
Nordiskas Partner i Géteborg AB N 0% 0 0 51% 51 26
Summa aktier och andelar i intressebolag 50 25 441 1971
Arets Egen andel av Egen ande} av
Qrg.nummer Séte resultat Eget kapital resultat kapital
Adjust Initiative AB 559031-1394 Stockholm -2 48 -1 24

Kapitalandelen §verensstimmer med réstrittsandelen.

Not 21. Ovriga tillgdngar
KONCERNEN MODERBOLAGET

2016 2016 2015
Kortfristig fordran pa S&B Credit AB 0 0 3580
Skattefordran 166 166 184
Ovriga kortfristiga fordringar 1971 1358 0
2137 1524 3764
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Not 22. Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter

Forutbetalda kostnader
Upplupna rdnteintdkter
Ovrigt

Not 23. Inlaning fran allmdnheten

Inldning fran allménheten
-rinta med forfall per 31/12
- i svensk valuta, kategori hush3llssektorn

Aterstiende 16ptid om hogst 3 minader

Aterstiende 16ptid lingre 4n 3 manader men hogst 1 ar
Lingre dn 1 &r men hogst 5 ar

Oidentifierade insittningar

Not 24. Ovriga skulder

Leverantorsskulder
Killskatter anstillda
Ovriga skulder

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)

Org.nr 556760-6032

Not 25. Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Personalkostnader
Ovriga férutbetalda intdkter och upplupna kostnader

Not 26. Eventualférpliktelser och stdllda panter

Stillda sakerheter
Eventualférpliktelser
Ataganden inom linjen

KONCERNEN MODERBOLAGET
2016 2016 2015
9% 96 565
0 0 2144
1260 1260 2621
1357 1357 5330
KONCERNEN MODERBOLAGET
2016 2016 2015
5775 5775 5735
546044 546044 633423
551819 551819 639 158
258 033 258033 310 940
167 514 167514 211 461
126 272 126 272 111 022
0 0 250
KONCERNEN ~ MODERBOLAGET
2016 2016 2015
2342 2054 1822
642 642 580
17 481 17 553 21517
20 465 20 249 23919
KONCERNEN ~ MODERBOLAGET
2016 2016 2015
971 971 798
5000 5 000 986
5971 5971 1783
KONCERNEN ~ MODERBOLAGET
2016 2016 2015
1005 1005 0
0 0 0
57 042 57 042

192 458 44 ~
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Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget {publ)
Org.nr 556760-6032

Not 27. Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgingar,
verkligt viarde via
2016 resultatrakningen

Beldningsbara
statskuldsférbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allminheten
Obligationer och andra
rantebarande viardepapper
Aktier i dotterbolag
Andelar i intresseforetag
Ovriga tillgangar

30 000

Inldning frin allmanheten

Ovriga skulder
0

Lane-och Ovriga tillgingar och

kundfordringar skulder Summa
30 000

133 327 133 327
485 372 485 372
0

3050 3050

25 25

3576 3576

618 699 6 651 655 351
551819 551819

26 219 26 219

0 578 038 578 038

Not 27 avs 2016 6verenstimmer med koncernen med undantag fran Aktier i dotterbolag som
elimineras samt att utlaning till kreditinstitut i koncern ar 133 985 tkr

Finansiella tillgingar,
verktigt varde via

2015 resultatrikningen
Belaningsbara
statskuldsférbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten
Obligationer och andra
rantebirande virdepapper
Andelar i intresseféretag
Ovriga tillgangar

60 500

Inldning frén allménheten
Ovriga skulder

Lane- och  Jvriga tillgdngar och

kundfordringar skulder Summa
60 500

163 962 163 962
493 206 493 206
0

1971 1971

9753 9753

657 168 9753 729 392
639158 639 158

25702 25702

0 664 860 664 860

I nedanstaende tabeller Iimnas upplysningar om hur verkligt viarde bestimts for de finansiella
instrument som varderas till verkligt varde i balansrakningen. Uppdelningen av hur verkligt virde

bestamts gors utifran féljande tva nivaer:

Niv3 1: enligt priser noterade pd en aktiv marknad fér samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerba markandsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niva 3: utifrdn indata som inte dr observerbara pd marknaden o
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Poster som redovisas till verkligt varde

2016 Niva 1l Niv3 2 Nivs 3 Summa

Beldningsbara

statskuldsforbindelser m.m. 30000 30 000

Ovriga tillgangar B - 0
30000 0 0 30 000

2015 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Belaningsbara

statskuldsforbindelser m.m. 60500 60 500

Ovriga tillgingar 0
60 500 0 0 60 500

Upplysningar om verkligt virde for finansiella tillgdngar och finansiella skulder har inte limnats da det
redovisade vardet dr en rimlig uppskattning av det verkliga vardet.

Not 28. Vasentliga hdndelser efter rakenskapsarets utgang
Inga hiandelser av vasentlig betydelse har intriffat efter rakenskapsarets utgang.

Not 29. Transaktioner med narstaende

Till Nordiska Kreditaktiemarknadsbolag nirstaende som har genomfért
transaktioner under aret och ndrmast féregaende ar:

Motpart Relation till narstdende Affarsrelationer

Nordiska Financial Technology AB Dotterbolag Nyttjande av licens fér Nordiskas tekniska plattform
2 Fritsch AB Till ledamot narstaende foretag Képt konsulttjanster

Lively Wines AB Till gare narstaende foretag Nordiska har haft fordringar och erhallit ranta, samt

fatt provisionsintakter pa factoring.

Sammanstallning Gver transaktioner  Ar 2016 Forsaljning av Inkdp av varor Fordran pa Skuld pa
med narstaende (belopp i tkr) varor och tjanster  och tjanster till narstdende per  narstaende per
till ndrstaende narstaende 31 december 31 december
Nordiska Financial Technology AB 0 68 0 68
2 Fritsch AB 0 369 0 0
Lively Wines AB 149 4 0 Q
Summa 149 441 0 68
Sammanstalining éver transaktioner  Ar 2015 Férsaljning av Ink&p av varor Fordran pa Skuld pa
med narstdende (belopp i tkr} varor och tjanster och tjanster till  narstdende per  narstdende per
till narstaende narstaende 31 december 31 december
Nordiska Financial Technology AB 0 o] 0 0
2 Fritsch AB 0 48 0 o]
Lively Wines AB 0 0 0 0
Summa 0 418 0] o]

Not 30. Kapitaltdckning

Reglerna om Kkapitaltickning bidrar till att stirka bolagets motstdndskraft mot finansiella férluster och
darigenom skydda bolagets kunder. Reglerna innebér att Nordiskas kapitalbas med marginal ska ticka
dels de foreskrivna minikapitalkraven, vilket omfattar kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker och
operativa risker och dessutom skall omfatta berdknat kapitalkrav for ytterligare identifierade risker i
verksamheten i enlighet med bolagets interna utvardering av kapital och risker.

Nordiska har en faststilld utvardering av kapitalbehovet baserad pa: % <
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- Nordiskas riskprofil

- identifierade risker med avseende pi sannolikhet och ekonomisk péverkan
- stresstester

- forvantad utldningsexpansion och finansieringsméjligheter

- ny lagstiftning

Oversynen av kapitalplanen 4r en integrerad del av arbetet med Nordiskas &rliga verksamhetsplan. Planen
foljs upp kvartalsvis samt vid behov och en arlig versyn gors for att sdkerstélla att riskerna dr korrekt
beaktade och avspeglar Nordiskas verkliga riskprofil och kapitalbehov.

Varje dndring/komplettering i av styrelsen faststillda policy/strategidokument ska i likhet med viktigare
kreditbeslut och investeringar alltid relateras till Nordiskas aktuella och framtida kapitalbehov.

Information om Nordiskas riskhantering ldmnas i not 3 samt pd www.nordiska.com.
Mer information om bolagets kapitaltickning finns pd www.nordiska.com.

Nordiska har valt att i denna drsredovisning endast lamna de upplysningar som kravs om kapitalbas och
kapitalkrav enligt 6 kap. 4§ i Finansinspektionens foreskrifter och allminna rid om arsredovisning i kre-
ditinstitut och virdepappersbolag (FFFS 2008:25). Ovriga upplysningar om kapitaltickning limnas p4
Nordiskas hemsida www.nordiska.com.

Nordiska uppfyller dels det lagstadgade kravet pa kapitaltickning, dels det internt bedémda kapitalbeho-
vet.

Nordiska har dven ansvaret fér rapporteringen av kapitaltdckning fér den konsoliderade situationen avse-
ende Con Trarion Holding AB och Nordiska kreditmarknadsbolaget. Kapitalbas och kapitalrelationer for
den konsoliderada situationen finns angivna nedan. for utférligare berdkningar hanvisas till Con Tririon

Holding ABs 3rsredovisning -
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Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)
Org.nr 556760-6032

ConTrarion Nordiska
konsoliderad Kreditmarknads
situation aktiebolaget
2016 2015 2016 2015
Primérkapital Brutto 63228 50755 63 504 50723
Avgar anticiperad utdelning -1600 0 -1600 0
Avgar immateriella tillgingar -253 -633 -253 -633
Avgar uppskjuten skattefordran -2 045 0 0 0
Supplementirt kapital 13809 13809 13809 13809
Kapitalbas netto 73139 63931 75460 63 899
Summa kapitalkrav kreditrisk, Pelare I 28 041 26 081 28036 26 081
- varav Schablonmetoden 28041 26 081 28036 26 081
Operativ risk (basmetod) 7 041 1183 7041 1183
Valutarisk _f SEEUEER3s 2016 333 2016
Kapitalkrav 35415 29280 35410 29281
Primérkapitalrelation 13,40% 13,69% 13,93% 13,69%
Karnprimarkapitalrelation 11,69% 11,03% 13,93% 13,69%
Total kapitalrelation 16,52% 17,47% 17,05% 17,46%
Buffertkrav 17 708 12810 17705 12810
Tillamplig kapitalkonserveringsbuffert 11067 9150 11066 9150
Tillimplig Kontracyklisk kapitalbuffert 6 640 3660 6639 3 660
Primérkapital tillgingligt att anvindas som
buffert 23915 20842 26241 20809
TOTAL KAPITALBAS
2016 2015 2016 2015
Eget kapital 77 037 64 564 77 313 64532
Avgér: - Immateriella anlaggningstillgangar -253 -633 -253 -633
Avgir: - Anticiperad utdelning -1600 0 -1600 0
Avgir: - uppskjuten skattefordran 2045 0o 0 0
73139 63931 75 460 63899
Supplementédrkapital
-Gvrigt -13 809 -13 809 -13 809 -13809
Summa primirkapital 59330 50122 61651 50 090
Avgar innehav utan bestimmande inflytande* -7 589 9770 0 0
Summa kirnprimarkapital 51741 40 352 61651 50090

*Avdraget ir gjort enligt artikel 84 CRR

Nordiska uppfyller miniminivén for kapitalbasen vilket motsvarar en kapitalbas som minst uppgar till det
totala minimikapitalkravet. Den till Finansinspektionen inrapporterade kapitalsituationen avviker fran
den ovanstidende beskrivna per 2016-12-31.

Bolagets ytterligare kapitalbehov i pelare Il redovisas kvartalsvis pd bolagets hemsida. Kapitalinformation
for den konsoliderade situationen &terfinns i moderbolaget Con Trarion Holding AB:s arsredovisning for
2016. Kapitalbehovet for Pelare Il risker har bedomts till 6 588 tkr for 2016ﬁ9
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Org.nr 556760-6032
ConTrarion Nordiska
konsoliderad Kreditmarknads
situation aktiebolaget
2016 2015 2016 2015
Primérkapital Brutto 63228 50 755 63 504 50723
Avgar anticiperad utdelning -1600 0 -1600 0
Avgar immateriella tillgingar -253 -633 -253 -633
Avgar uppskjuten skattefordran -2 045 0 0 0
Supplementért kapital 13 809 13809 13809 13809
Kapitalbas netto 73139 63931 75 460 63899
Summa kapitalkrav kreditrisk, Pelare I 28 041 26 081 28 036 26081
- varav Schablonmetoden 28041 26 081 28036 26 081
Operativ risk (basmetod) 7 041 1183 7041 1183
Valutarisk 333 2016 333 2016
Kapitalkrav 35415 29280 35410 29281
Primarkapitalrelation 13,40% 13,69% - 1393% 13,69%
Kérnprimarkapitalrelation 11,69% 11,03% 13,93% 13,69%
Total kapitalrelation 16,52% 17,47% 17,05% 17,46%
Buffertkrav 17708 12810 17705 12810
Tillimplig kapitalkonserveringsbuffert 11067 9150 11066 9150
Tilldmplig Kontracyklisk kapitalbuffert 6 640 3660 6639 3660
Primarkapital tillgdngligt att anvandas som
buffert 23915 20842 26241 20809
TOTAL KAPITALBAS
2016 2015 201¢€
Eget kapital 77 037 64 564 77 313 64532
Avgar: - Immateriella anldggningstillgdngar -253 -633 -253 -633
Avgar: - Anticiperad utdelning -1600 0 -1600 0
Avgar: - uppskjuten skattefordran _ -2045 0 ~ oy 0
73139 63931 75 460 63 899
Supplementirkapital
- Bvrigt -13 809 -13809 -13 809 -13 809
Summa primérkapital 59330 50122 61651 50090
Avgar innehav utan bestimmande inflytande* -7 589 -9770 =0 0
Summa kiarnpriméirkapital 51741 40352 61 651 50090

*Avdraget ar gjort enligt artikel 84 CRR

Nordiska uppfyller miniminivin for kapitalbasen vilket motsvarar en kapitalbas som minst uppgar till det
totala minimikapitalkravet Den till Finansinspektionen inrapporterade kapitalsituationen avviker frn
den ovanstdende beskrivna per 2016-12-31.

Bolagets ytterligare kapitalbehov i pelare Il redovisas kvartalsvis pa bolagets hemsida. Kapitalinformation

for den konsoliderade situationen aterfinns i moderbolaget Con Trarion Holding AB:s drsredovisning for
2016. Kapitalbehovet for Pelare Il risker har bedomts till 6 588 tkr for 2016.
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Kapitalkrav och riskvigt exponeringsbhelopp

KREDITRISK ENLIGT

SCHABLONMETODEN Exponerat belopp
Stadsskuldsvaxlar 30000
Kreditinstitut 133327
Stat och Kommun 15 045
Férsamlingar 32
Foretag 85875
Hushall 230032
Privatpersoner 40786
Fordran med pant i bostad 86 802
Ovrigt 8551
Farfallet 39933

670383
Valutarisk 4160
Operativ risk

Summa kapitalkrav och riskvigt exponeringsbelopp
Total kapitalrelation

Kapitalkrav och riskvagt exponeringsbelopp

KREDITRISK ENLIGT

SCHABLONMETODEN Exponerat belapp
Stadsskuldsvaxlar 60 500
Kreditinstitut 163 962
Kommun 12927
Ovriga kommuner / férsamlingar 886
Foretag 153 492
Fordran med pant i bostad 30767
Ovrigt 10 350
Forfallet 11195

678013
Valutarisk 28748
Operativ risk

Surnmma kapitalkrav och riskvigt exponeringsbelopp
Total kapitalrelation

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget {publ)
Org.nr 556760-6032

2016
Riskvigt
Riskvigt exponerings-
Juste-ringar Netto-exponering belopp 2 belopp®  Kapital-krav
30000
133327 26 665 26 665 2133
-2646 12398
1 32 6 [ 1
1682 87 557 87 557 87 557 7005
1093 231125 173344 132070 10566
40786 30590 30590 2447
86802 30381 30381 2430
-394 8156 8156 8156 653
-16 584 23349 35023 35023 2802
-16 850 653 533 391722 350449 28036
4160 4160 4160 333
88016 7041
442 625 35410
17,05%
2015
Riskvigt
Riskvagt exponerings-
Juste-ringar ¥ Netto-exponering belopp 2 belopp®  Kapital-krav
60 500
163 962 32792 32792 2623
435 12927
32 886 177 177 14
-12 500 140992 107 422 107 422 8594
30767 10 768 10768 861
-394 9956 9956 9956 796
-9 600 1595 2393 2393 191
-22012 645479 326018 326018 26081
28 748 28 748 25201 2016

14791 1183
366 010 29 281
17,46%

1) Justering for outnyttjad limit, finansiell sdkerhet och nedskrivningar

2) Riskvigt belopp enligt schablonmetoden

3) Riskvigt belopp justerad for stodfaktorn fér exponeringar mot SME i enlighet med artikel 501 i EU 575/2013

Kapitalplanering

For att bedoma om det interna kapitalet ar tillrackligt for att ligga till grund fér aktuell och framtida verk-
samhet har Nordiska en egen process for Intern kapital- och likvidittsutvardering (IKLU). Processen ar ett
verktyg som sikerstiller att Nordiska pa ett tydligt och korrekt sétt identifierar, virderar och hanterar
alla de risker bolaget dr exponerad f6r samt gér en bedémning av sitt interna kapitalbehov i relation till
detta. I detta ingdr att Nordiska ska ha dndamalsenliga styr- och kontrollfunktioner och riskhanteringssy-

stem. Den interna kapital- och likviditetsutvarderingen genomfors minst arligen

"
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Nordiska Kreditmarknadsaktiebolagets resultat- och balansrakning kommer att foreldggas
arsstimman 2017-06-21 for faststillelse.

Stockholm 2017-06-20
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Revisionsberittelse

Till bolagsstimman i Nordiska
kreditmarknadsaktiebolaget (publ), org nr
556760—6032

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av 4rsredovisningen och
koncernredovisningen for Nordiska kreditmarknadsaktiebolaget
(publ) for 4ar 2016, Bolagets drsredovisning och
koncernredovisning ingér pa sidorna 4-37 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet
med lagen om Arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31
december 2016 och av dess finansiella resultat och kassafléde
for aret enligt lagen om Arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag. Koncernredovisningen har upprittats i
enlighet med lagen om irsredovisnings i kreditinstitut och
virdepappersbolag och ger en 1 alla visentliga avseenden
rittvisande bild av koncernens finansiella stillning per den 31
december 2016 och av dess finansiella resultat och kassafldde
for aret enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), s4 som de antagits av EU, och lagen om arsredovisning
1 kreditinstitut och virdepappersbolag. Forvaltningsberittelsen
ir forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
Ovriga delar.

Vi tillstyrker  dérfor  att  bolagsstimman  faststiller
resultatrikningen och balansrikningen f6r moderbolaget och
koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi dr oberoende 1 forhillande 6l moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har 1 &vrigt fullgjort virt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrickliga och
indamalsenliga som grund f6r véra uttalanden.

Annan information &n arsredovishingen

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret
for den andra informationen. Den andra informationen bestér
av VD-Ord pa sid 3 (men innefattar inte irsredovisningen och
var revisionsberittelse avseende denna).

Virt  uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi
gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.
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I samband med vir revision av #rsredovisningen och
koncernredovisningen 4r det virt ansvar att ldsa den information
som identifieras ovan och 6verviga om informationen i
vasentlig utstrickning dr oftrenlig med drsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomging beaktar vi dven
den kunskap vii vrigt inhimtat under revisionen samt bedémer
om informationen i Ovrigt verkar innehalla visentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehdller en visentlig felaktighet, 4r vi skyldiga att rapportera
detta. V1 har inget att rapportera 1 det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktérens

ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret
for att Arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas
och att de ger en rittvisande bild enligt lagen om &rsredovisning
i kreditinstitut och virdepappersbolag och, vad giller
koncernredovisningen, enligt IFRS si som de antagits av EU.
Styrelsen och verkstillande direktren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer 4r nédvindig for att uppritta
en &rsredovisning och koncernredovisning som inte innehiller
ndgra visentliga felaktigheter, vare sig -dessa beror pia
oegentligheter eller pa fel

Vid upprittandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande
direktéren fér bedémningen av bolagets och koncernens
forméga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir si 4r
tillimpligt, om foéthallanden som kan paverka formdgan att
fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt
drft. Antagandet om fortsatt drft tllimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ till att gbra nigot av detta.

Revisorns ansvar

Vira mal ir att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehiller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att limna en revisionsberittelse
som innehdller vara uttalanden. Rimlig sikerhet 4r en hog grad
av sikerhet, men ér ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sidan finns.
Felaktigheter kan uppsti pa grund av oegentligheter eller fel och
anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvintas piverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i 4rsredovisningen och koncemredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt
omdéme och har en professionellt skeptisk instillning under
hela revisionen. Dessutom:

®  identifierar och bedémer vi riskerna fér visentliga
felaktigheter i irsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pi
oegentligheter eller pid fel, utformar och utfor
granskningsatgirder bland annat utifrin dessa dsker och
inhiimtar revisionsbevis som #r dlilrickliga och
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andamalsenliga for att utgdra en grund £6r véra uttalanden.
Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till folyd
av oegentligheter ir hogre 4n for en visentlig felaktighet
som beror pi fel, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande 1 maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden,
felaktig information eller 4sidosittande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en fOrstielse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgirder som 4r limpliga med hidnsyn all
omstindigheterna, men inte fér att uttala oss om
effektiviteten 1 den interna kontrollen.

e utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstillande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e  drar vi en slutsats om Empligheten i att styrelsen och
verkstillande direktoren anvinder antagandet om fortsatt
drift vid wupprittandet av érsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksi en slutsats, med
grund i de inhidmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nigon visentlig osikerhetsfaktor som avser sidana
hindelser eller forhillanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens formiéga att fortsitta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
visentlig osikerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen
fista ~ uppmirksamheten  pi  upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den
visentliga osikerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar
ir otillriickliga, modifiera uttalandet om 4rsredovisningen
och koncernredovisningen, Vira slutsatser baseras pd de
revisionsbevis som inhimtas fram till datumet for
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller
forhillanden gora att ett bolag och en koncern inte Lingre
kan fortsitta verksamheten.

e utvirderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i
koncernredovisningen, diribland upplysningarna, och om

arsredovisningen och

arsredovisningen och koncermnredovisningen dterger de
underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett sitt
som ger en rittvisande bild.

e  inhimtar vi tillrickliga och indamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affirsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for
styrning, 6vervakning och utférande av koncernrevisionen.
Vi ér ensamt ansvariga for véra uttalanden.

Vi miste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt idpunkten for den. Vi
méste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, diribland de betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utéver  vir  revision av  4rsredovismingen  och
koncermnredovisningen har jag idven utfort en revision av
styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning for
Nordiska kreditmarknadsaktiebolaget (publ) £« 4r 2016 samt av
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller férust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar  styrelsens
ledaméter och  verkstillande  direktoren ansvarsfrhet f6r
rikenskapsiret,

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare 1 avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ir oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i &vrigt fullgjort vért
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhéimtat 4r tillrickliga och
indamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktdrens

ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret f6r forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hiinsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i Svrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedéma bolagets och koncernens eckonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation ir utformad si
att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelidgenheter 1 dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den
verkstillande dircktéren ska skéta den lopande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgiirder som #r nodvindiga for att bolagets bokforing ska
fullgbras 1 Overensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande sitt. o
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Revisorns ansvar

Virt mal betriffande revisionen av forvaltningen, och dédrmed
vara uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhimta revisionsbevis for
att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om néigon
styrelseledamot eller verkstillande direktéren 1 nigot visentligt
avseende

e fbretagit nigon #tgird eller gjort sig skyldig till nigon
forsummelse som kan féranleda ersittningsskyldighet mot
bolaget, eller

®  pi nigot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
lagen om bank- och finansieringsrérelse, lagen om
Arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag eller
bolagsordningen.

Virt mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dirmed virt uttalande om detta,
ir att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget ir
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed 1 Sverige
alltid kommer att upptiicka dtgirder eller forsummelser som kan
foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett frslag
tll dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed 1 Sverige
anvinder vi professionelit omdéme och har en professionellt
skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rikenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsitgirder som utf6rs baseras pa
vir professionella bedomning med utgingspunkt 1 risk och
visentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pi
sidana atgirder, omriden och f6rhillanden som ir visentliga for
verksamheten och dir avsteg och évertridelser skulle ha sirskild
betydelse for bolagets situation. Vi gir igenom och provar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna 4tgirder och andra
férhillanden som #r relevanta for virt uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for virt uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betriffande bolagets vinst eller férlust
har vi granskat om forslaget 4r forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 20 juni 2017
Grant Thornton Sweden AB

Auktoriserad revisor
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