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DELARSRAPPORT

Hérmed avges delarsrapport f6r Solidum AB (publ), org nr 556760-6032 for 1 januari till 30 juni 2014.
Information om verksamheten

Solidum AB, med organisationsnummer 556760-6032, ir sedan september 2012 ett kreditmarknadsbolag godként av
Finansinspektionen. Bolaget bedriver verksamhet inom affdrsomridena Spara, Lina och Factoring. Solidums verksamhet
bedrivs i hela Sverige och huvudkontoret ir beldget i Stockholm,

Marknaden for foretagets produkter inom affdrsomrédet L&na och Factoring #r i huvudsak foretag i segmentet smé och
medelstora bolag etablerade 6ver hela Sverige. Inom affarsomradet Spara har Solidum inrikiningen mot privatpersoner som
skéter sin ekonomi pi ett effektivt satt via internet.

Visentliga hindelser forsta halviret 2014

Utléningen till allménheten har 6kat med 50 % pga. en kraftig 6kning av sévil antalet kdpta fakturor som utgivna
foretagskrediter.

Rorelsens intékter totalt sett visar pd en mycket god utveckling. Rinte- och provisionsintikter ar redan forsta halviret 2014
sammantaget hogre én for hela ret 2013 eller 4 % hogre

Réntenettot for forsta halvaret uppgick till 9 516 kSEK (férra dret -1 542 kSEK). Riintenettots positiva utveckling beror pa
viisentligt hogre utlaningsnivier samt betydligt gynnsammare réintenivier for sdval in- som utldning. Bolaget raknar med att
rintenettot kommer att ytterligare forbittras under andra halvéret.

Rorelseresultatet for perioden blev -7 295 kSEK (forra aret -9 530 kSEK). Det negativa resultatet har sina orsaker i den fortsatta
uppbyggnaden av organisationen.

Vid &rsstimman den 30 juni beslutades om ansvarsirihet gentemot bolaget for styrelseledaméterna och verkstillanade
direktoren. Vidare valdes ny styrelse; Per-Olof Andelius (nyval), Bjorn Bjérnsson (nyval), Mikael Fahlander (nyval), Mikael
Gellback (nyval), Benny Lindvall (nyval) samt Tommy Marklund (omval).

I borjan av juli 2014 forvarvade Solidum bolaget S&B Credit. Mikael Gellbéck tilltriidde som bolagets VD 2014-08-14.

Riskstyrning

Styrelsen fattar beslut om det samlade risktagandet (riskaptiten) i bolaget. P& en Svergripande niv4 ir riskaptiten 1ag och bolaget
stravar Iopande efter att minimera den totala risken. Allt risktagande sker medvetet och till en beriknad avkastning som, med
marginal, tdcker den forvéintade risken. Alla nya affdrsméssiga beslut som fattas riskviirderas och hanteringen av risker
utvérderas for att sakerstalla minimering av de finansiella och operativa riskerna. Ledningen tar hinsyn till den av styrelsen
faststillda riskaptiten nir strategiska alternativ utvarderas och niir mél faststills.

Bolaget strivar kontinuerligt efter en optimal kapitalanvindning genom god information om befintliga och presumtiva risker for
att ge foretagsledningen méjlighet att pi ett effektivt sitt bedoma det Gvergripande kapitalbehovet och allokera kapitalet pa
bista sétt.

Kontirollorganisation
Bolagets organisation for kontroll av risker och regelefterlevnad &r organiserad i enlighet med Finansinspektionens allménna
rdd om styrning och kontroll. Kontrollorganisationen bestar av tre, frdn verksamheten, sjalvstiindiga funktioner, riskkontroll,

compliance (regelefterlevnad) samt internrevision.

Bolagets riskfunktion rapporterar formellt till styrelsen och 4r darmed oberoende frin affirsverksamheten. Riskfunktionen
ansvarar for att identifiera, kvantifiera, analysera och rapportera samtliga risker till styrelse och ledning. Vidare uppritthaller
funktionen instruktioner och ramverk for riskhantering. Riskfunktionens arbete har under &ret genomforts av extern part.

Funktionen for regelefterlevnad (compliance) utférs av extern part och rapporterar formellt till styrelsen. Funktionen

sikerstiller att verksamheten drivs enligt gillande regelverk samt bevakar kontinuerligt regelverksforindringar. Vidare
beddmer funktionen eventuella regelverksférindringars paverkan pd verksamheten.
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Internrevisionsfunktionen arbetar pa styrelsens uppdrag och har under aret utférts av extern part. Funktionens ansvarar bland
annat for utvirdering och granskning av funktionerna for riskkontroll och compliance. Detta sikerstiller en kontinuerlig
forbittring av arbetet med riskkontroll och regelefterlevnad.

Riskhantering och risker

All affirsverksamhet forutsatter risktagande. Risktagandet i bolaget ska ske medvetet och till en férvintad avkastning som med
marginal tacker den forviantade risken. Riskerna mits Iopande. De risker som bolaget frimst dr exponerat mot ar kreditrisk och
operativa risker samt till mindre del &ven valutarisk och réanterisk. Utiver detta 4r bolaget fiven exponerat mot affirsrisk,
definierad som intjaningsrisk och strategisk risk, likviditetsrisk och koncentrationsrisk.

Marknadsrisker

Solidum &r i sin verksamhet exponerat mot rinterisk och valutarisker. Styrelsen i bolaget har beslutat att marknadsrisk, utéver
rinterisken i bankboken och valutakursrisk som verksamheten &r utsatt for, inte fir forekomma. Bolaget far under inga
omsténdigheter ta positioner i spekulationssyfte i valutor, ravaror, aktier, rintor.

Om affdrer gors i utlindsk valuta ska dessa ovillkorligen antingen matchas mot en skuld i samma valuta, till samma nominella
belopp och pd samma 16ptid eller ticka av risken med ett valutaderivat.

Solidums ranterisk dr i huvudsak en réntenettorisk i balansrikningen, d.v.s. risken att bolagets rintenetto forsimras vid

marknadens rénteférandringar.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for att en kredittagare inte fullgor sina forpliktelser gentemot bolaget, dels risken att vid bristande
betalningsforméga och i forekommande fall att stalld sikerhet eller borgen inte ticker bolagets fordran. Med betalningsformsga
avses fakturagildenarens respektive lantagarens méjlighet att i ratt tid fullgéra sina forpliktelser.

Solidums kreditgivning bedrivs si att en sund utveckling av verksamheten frimjas. Med kredit avses:

- Fakturakdpsavtal, fakturabelfningsavtal, 13neavtal, forlingning av befintliga avtal

- Forindring av kreditsikerhet, anstind med betalning, férandrad amorteringsplan, ackord och rintenedséttning

Bolagets kreditgivning sker, i dagsldget, endast mot niringsidkare. Kreditgivningen kiinnetecknas av god etik och moral samt
hogt stéllda mél avseende risk och avkastning. Bolaget medverkar aldrig i kreditgivning som man inte forstir hela rackvidden

av.

Vid varje kredittillfille beddms dterbetalningsférmégan, koncentrationsrisken samt sikerheten. Bolagets kreditgivning sker med
utgingspunkt i den av styrelsen faststallda kreditinstruktionen. Sakerheterna fér kreditgivningen bestar av foretagshypotek,
personlig borgen, pant i fastighet eller bostadsritt alternativt pant i det kredittagande bolagets aktier. Vid fakturabelining bestar
sakerheterna av de aktuella fakturafordringarna samt eventuell kompletterande sikerhet genom personlig borgen frén 4gare,
pant i fast egendom eller bostadsritt, pant i aktier i kredittagande bolag samt negativklausuler.

For att minimera kreditriskerna i samband med fakturabeldning och fakturakép anvinds huvudsakligen regressritt eller
kreditforsdkring.

For att sakerstélla en 13g koncentrationsrisk i factoringportfoljen verkar bolaget for att kdpa enskilda mindre fakturor eller

portféljer av fakturor fran klienter i skilda branscher. Vidare beaktas alltid en geografisk spridning av portfoljen for att undvika
regional koncentration.
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Likviditetsrisk

Likviditetsrisk uppstér dé loptiderna pa tillgAngar respektive skulder inte dr matchade och risken for att bolaget inte ska kunna
fullgéra sina betalningsataganden vid forfall utan att kostnaden for likvida medel 6kar markant. Bolagets likviditetsrisk hanteras
i en av styrelsen faststilld instruktion.

Likviditetsrisk 4r ett omr&de dsr bolaget har mycket l3g risktolerans. Denna tar sig uttryck dels genom en mycket stark
begrénsning av inliningskundernas méjlighet att i fortid ta ut sina medel frén fastforrintade konton. Dértill har bolaget alltid
méjlighet att neka fakturakép dven om de ryms inom limit och inom de faststillda kreditriskramarna. For att ytterligare
begriinsa likviditetsrisken har bolaget iven formellt faststillt krav p& en likviditetsreserv.

Operativa risker

Operativ risk &r risken for férluster till f6ljd av icke zndamélsenliga eller misslyckade interna processer, ménskliga fel, felaktiga
system eller externa héndelser. De operativa riskerna begrinsas genom kvalitativa och tydliga processer och uppdaterade
rutinbeskrivningar. Solidum har interna regelverk som mojliggor att pa ett effektivt sitt arbeta med riskreducerande atgirder

for att forebygga och minimera de operativa riskerna.

Kapitalplanering

Enligt den av styrelsen faststllda instruktionen for intern kapitalutvirdering ska bolaget alltid ha tillrickligt med kapital f6r den
givna riskprofilen samt for att kunna fullfélja beslutad strategi. Solidum ska alltid ha en kapitalbas som med marginal ticker de
foreskrivna minimikapitalkraven. Utgdngspunkt fér kvantifiering av riskerna ir de metoder som finns angivna i Pelare L. Till
detta laggs sedan risker som inte adresseras i Pelare I samt péslag i de fall nivierna inte anses adekvata. I den interna
kapitalutvirderingen gors stresstester for att analysera kiinsligheten mot en visentligen simre omvirldsutveckling &n vad som
ar prognosen i affirsplanen.

Mélet &r att alltid sékra en relevant kapitalisering fér de risker som verksamheten r utsatt for, sikra att visentliga risker ar
identifierade, kvantifierade och kvalitativt beskrivna samt forstddda av medarbetare, ledning och styrelse.

Den interna kapitalutvirderingen sker minst en géng 4rligen och 4r en integrerad del av foretagets

riskhanteringsprocess.

Utveckling av inldning och upplaning

Utléningen till kreditinstitut for perioden ligger i nivA med utldningen vid &rsskiftet men ir en dubblering jamfort med samma
period foregdende ar.

Fakturakdp och 1an till allménheten har sammantaget dkat drastiskt jimfért med &rsskiftet, frén 128 MSEK till 189 MSEK vid
periodens slut eller 47,5 %.

For att méta behovet av den 6kade utlningen har inldningen 6kat med 54 % eller 91 MSEK jamfért med Arsskiftet.
Redovisningsprinciper

Solidum AB har tillstdnd frin Finansinspektionen sasom kreditmarknadsbolag och lyder dirmed under Lag (1995:1559) om
Arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL).

Solidum tillimpar ARKL och Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (FFFS 2008:25) vid upprittande av sina finansiella rapporter.

FFFS 2008:25, s kallad lagbegrinsad IFRS, innebir att International Financial Reporting Standards (IFRS), sisom de

godkénts av EU, &r tillampliga fér upprittandet av de finansiella rapporterna, med de begrénsningar och tilligg som féljer av
RFR 2 Redovisning for juridiska personer samt FFFS 2008:25.
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Resultatrikning

Rénteintdkter
Réntekostnader
Riintenetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintikter

Summa rérelseintiikter

Aliménna administrationskostnader

Av- och nedskrivning av materiella och immateriella anliggningstillgingar
Ovriga rorelsekostnader

Summa kostnader fore kreditforluster

Resultat fore kreditforluster
Kreditforluster, netto
Rorelseresultat

Skatt p4 &rets resultat

ARETS RESULTAT
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Not

2014-06-30
12 828

-3 312
9 516

63
o
9579

-16 176
-193
-505

-16 874

-7 295

~7 295
-0
-7 295

2013-06-30
4719
-6 261
-1542
24

o
-1061

7771
-194

-8 469

-9530

-9 530

-9 530



Balansrikning

Not 2014-06-30 2013-06-30
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 4 85 079 44186
Utlaning till allménheten 5 189 018 68 010
Obligationer och andra riantebérande viardepapper 39 000 236 888
Immateriella anléggningstillgdngar 1203 1583
Materiella anldggningstillgingar 9 15
Ovriga tillgingar o 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intéikter 6 1452 4647
Summa tillgdngar 315 761 355329
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
In- och uppléning frén allméinheten 260 066 297 552
Ovriga skulder 2894 2393
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 7 7082 10 139
Summa skulder och avsiitimingar 270 042 310 084
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital (antal aktier 43 341 st (43 141 st) kvotvirde 1000 kr (1000 kr)) 43 341 43141
Summa bundet eget kapital 43 341 43 141
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 9 673 11634
Arets resultat -7 295 -9 530
Summa fritt eget kapital 2 378 2104
Summa eget kapital 45 719 45 245
Summa skulder och eget kapital 315761 355329
Stillda sikerheter Inga
Ansvarsforbindelser Inga
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Not 1. Rintenetto

Rénteintékterna hénférliga till rintebérande virdepapper uppgdr till o tkr (650 tkr) medan 6vriga rinteintikter uppgér till o tkr
(3 831 tkr). Totala ranteintikter fordelar sig enligt foljande:

RANTEINTAKTER 2014-06-30 2013-06-30
- foretagssektor 12 828 4719
Summa 12 828 4719
varav ranteintakter pd osikra fordringar o o]
varav ranteintékter frén finansiella poster som ej vérderas till verkligt virde via ] o]
resultatrikningen

RANTEKOSTNADER 2014-06-30 2013-06-30
- hushéllssektor -3 312 -6261
- féretagssektor -0 -0
Summa -3 312 -6 261
RANTENETTO 9516 -1542

Réinteintékterna hinfor sig till kategorin Linefordringar och kundfordringar.

Av ranteintékterna avser 118 tkr (118 tkr) ranteintikter frin nirstaende bolag. Ranteintikter frn nirstdende foretag harrdr frén
Solidums factoring- respektive finansieringsverksamhet.

Av rintekostnaderna avser -0 tkr (-o tkr) rintekostnader till narstiende bolag.

Not 2. Nettoresultat av finansiella transaktioner

2014-06-30 2013-06-30
Nettoresultat avseende valutatransaktioner 63 24
SUMMA 63 24

Av Nettoresultat av finansiella transaktioner hinfor sig 63 tkr till kategorin Finansiella tillgdngar virderade till verkligt viirde
via resultatrékningen och o tkr till kategorin Linefordringar och kundfordringar.

Not 3. Kreditforluster, netto

Foretagssektor 2014-06-30 2013-06-30
Arets bortskrivning avseende konstaterade kreditforiuster o o
Arets nettokostmad for kreditforluster o o

Kreditforluster 4r hénforliga till utldning till allméinheten, och kategoriseras sisom lanefordringar och kundfordringar.
Av kreditforluster, netto avser o tkr (0 tkr) kreditfrluster hinférliga till fordringar p& nirstaende.
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Not 4. Utlaning till kreditinstitut

Utléning till kreditinstitut

- varav svensk valuta

- varav utlandsk valuta

Not 5. Utlaning till allméinheten

Utestdende fordringar, brutto
Avgir:

- Reserv for konstaterade och sannolika kreditforluster (se specifikation nedan)

SUMMA UTLANING TILL ALLMANHETEN

Fordndring av reserv for konstaterade och sannolika kreditforluster:

Ingdende balans
Arets reservering for kreditforluster
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar for kreditférluster

Utgidende balans

2014-06-30 2013-06-30
85079 44 186

77 291 40906
7788 3280
2014-06-30 2013-06-30
190 746 69 862
-1728 -1852

189 018 68 010

-1 928 -1 852

o 0

200 0

-1728 -1852

Av utléning till allménheten ar 9 9o7 tkr (3 642 tkr) hinforlig till utldning till nérstende foretag.

Av reserv fér konstaterade och sannolika kreditforluster &r o tkr (o tkr) hanforlig Hll utldning till narstiende foretag.

Utléning till nérstiende foretag hirrdr frin Solidums factoring- respektive finansieringsverksamhet. Transaktioner med

nérstdende sker pd marknadsméssiga villkor.

Not 6. Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Forutbetalda kostnader

Upplupna rinteintikter

Ovrigt

SUMMA

Av upplupna rinteintikter avser 304 tkr (118 tkr) nirstiende foretag.
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2014-06-30 2013-06-30
2422 1394

1492 1471

-2 462 1782
1452 4647
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Not 7. Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Personalkostnader

Upplupna rintekostnader

Ovriga forutbetalda intékter/upplupna kostnader

Summa

Av upplupna rintekostnader avser o tkr (o tkr) nirstiende féretag.

Delarsrapporten har inte granskats av bolagets revisor

Stockholm 2014-08-25
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Mikael Gellback, Verkstiiilz_mde direktor och styrelseledamot
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Styrelseled_z‘imot, Ordftrande

Per-Olof Andelius

Styrelseledamot

Mikael Fahlander
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Styrelseledamot, Ordférande

Tommy Marklund
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Styrelseledamot

Benny Lindvall



